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Crescimento do PIB real - nos 3 blocos Crescimento do PIB - Regides Selecionadas
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1.1.1. O crescimento econ—mico nas
principais economias
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Taxas de Juro das Obrigacoes a 2 Anos
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&"358)<NNd)&)<N'<)S%+,)3-P-1), &#$-1)#8&)df) 7+5)-"+ T()D&)M&,)\.&) 7-53&)
#&13-WH&L-Y8/&5->@+)3&"-)581./3-#+)#+)-M5-"#-, &"3+)#+)5$3,+)#&)-.,&"3+)
#)Q&17&1-)HLM/$%-1)5&1./3-"#+) 7+1$3$J-,&"3&)"-)&13-M$/$_->@+)#-1)75&11c&1)
L Q AD F L RFERIPHW BRIHRYIRO ¥IdRRY y RELRRED W L FDRMRIH Y H O D

3- MF)\.&)-)"+11-)&%+"+ $-)%+"3$".-)-/3- &"3&)H&T&"#&"3&)H-1) T+/$3$%-1)&)
75+E5-,-1)#&)#8&178&1-) TLM/$%-1)%+"3$" -"#+)-)-#$-5B1&)-)%+"%58&3$_->@+)#8.).,)
75+%8&11+)H#&)H&LE&" I+1I$,&"3+)&)H&)$"I&13$,&"3+)/$H&S-#+) T&I+) 1&%3+5) T5$I-#+(



TL Inflacao (Dili)
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15.0
10.0
5.0
0.0
-5.0

© o o - o

o <} 4 ha| <~

3 3 o3 3 3

a a a a a

taxa de variagao
inflagao anual
inflacdo média

Fontes: Direc¢ao Geral de Estatistica e andlise BCTL

24"3$" - +1)-)#&13-%-5)#&)\.&I)+)0-55-"\. &)#+) 1&%63+5) 75+#.3$J+)"-%$+"-/)
F)"+g&)7-53$%./-5,&"38)"&%&1125%+)&)%+,7/&3-,&"3&)$, 7+53-"3&)7-5-):-_&5)
IDFBIRGHV DRRNYV F HEOWHWYBRW L DGR S UISDRDR RV V D
g+J&,)7+7./->@+)&)T5&7-5-5)+)7-11)7-5-).)%&"25$+1)-) 75-_+)#&)"&%&11$#-#&)
#8)$,7/8,8"3-5).,-)58&#.>@+)#+)"1I&/HE&)H&1T&1-)&)H#&)$"I&13$,&"3+1) TLM/$%+11)
785-"38)-)5&#.>@+)1.M13-"%$-/)#-1):.3.5-1)58%6&$3-1)7&35+/1:85-1)&I+.)#+1)
5&"#$,&"3+1)-%.,./-#+1)"+)K."#+)H&35+/$:85+(

2.1.2. Preeos e in" a*<0

$LQADDQRPM®L GIBGHOLHIX®ER VLWXRIRVH HP

Q&_& M5+)#&)<NOI)%+55&17+"#&"38&)-).,-) 1. MS#-)#8&)%6&5%-)#&)NIX) 77):-%&)-+1)
YHULARDHRWPRHULRIER 'XUD RWEE®H DWDI[D

GHQADGRRpVWDPF XFORIEDVGHRQ G IGASIUH OFVR QVXPLG R U

S[H?T)7&/-)Qb*)5&%+7&5+.))-+)1$"-/) 7+1$3$J+1)&,)%+,7-5->@+)%+,)-)3-P-)"&E-3$J-)

GXUDRDWBRH  3RGHY\HULAPNG UBRA G LDYXRW DGRV

GR3& MtOUHYHDXOBPW DG Q ADD @ RDFOLWHR X H

&,)<N'Z)&)<N'O1)5&178%3%$J-,&"3&(

TL Inflacao (Dili)

20.0
15.0
10.0

5.0

0.0

-5.0

Dec 13
Dec 14
Dec 15
Dec 16
Dec 17
Dec 08
Dec 09
Dec 10
Dec 11
Dec 12
Dec 13
Dec 14

Dec 15
Dec 16
Dec 17

taxa variacao anual; contributos em percentuais
Produtos Alimentares
Vestuario e calcado

mm— Equi. da habitacao

= Bebidas alc. e tabaco

Habitagcao

Transporte

Inflagao total

Fontes: Direcgdo Geral de Estatistica e analise BCTL

Produtos Alimentares
Bebidas alc. e tabaco
Vestuario e calcado
Habitacao

Equi. da habitacao
Saude

Transporte
Comunicacao

Rec. & culto.
Educacao

A)\.-#5+)),+135-)-1)1&E.$"381)38& H&"#;"%$-1)-+)"1I&/)#-)#&Y%o+, T+1$>@+)#+)[H?)
SRIUD QEBUHYSREHQV VHUYLORV

B)H5+#.3+1)-/$,&"3-5&1)€)%+"3$" - J#+,$"-"#+)+)%-M-_)#+)[H?1)%+,).,) 7&1+)#&)
ZWIB)5&E$13-5-,).,)-.,&"3+)#&)75&>+1)#&)NIOT)SNISHE&, ) <N'ZTI)%+"35$M.$"#+)
FRP SDWDQADD@RD®H]HPEGR

B)H5+#.3+1)"@+)-/$,&"3-5&1)e)%+,).,)) %5&1%$,&"3+)-".-/)#8&)NI8f)"+1) 758>+1)
HP FRQW ULERR ULSPS D WP S X \DVXE LGIDQ AD omR
3+3-/)&,)Q8& & M5+)#8&)<NO()

2DXPHQ@QWRGIIURADIEMR HPSDUDGBHYHP VIHRULWDULDPHQWH
j VXELGIIDQ A Dld fwrRH D Q B \GIWH O THW MVIDE LEODRARHIGH R V
7-5%8&$5+1)&%+"6,$%+1)#&)AS, +5BCE13&):-%&)-+)#+/-51)&)#-) 1. M$#-)#+1) 758>+1)
$"385"-%$+"-$1)#-1)0%+,,+#$3$&1p() +)&"3-"3+)&13&1) 1. M$#-)#+1) 758&>+1):+$)

1 J-H) Yo+, )-HET58%$->@+)#-1)HSI$1-1)5&ES+"-$11)5&1./3+.1)-118, 1) )#$,$".$>@+)
#+)T5&>+)#+1)M&"1)$, 7+53-#+1)#+1) 758 "%$7-$1)7-5%8&$5+1) %+ &5%$-$1)#+)"+11+)
7-11(¥138)&:&$3+):+$)-$"#-)5&+5>-#+) T&/+)-M5-"#- &"3+)#+)5$3,+)#&) %58 1%$,&"3+)
&%+"6,$%+)#+,F13$%+)"+1)L/3$,+1)-"+1D\.-"#+)%+,7-5-#-1)%+,)&/&JI-#111$,+)
FUHVFLFHQMWMWEQ®R HH FRQVHT«HQ VDISMIQQRV H
DXPHYWRYR QADBRRPVWLFD

0.29 1.36 1.55 0.39 0.67
4.01 1.45 0.50 0.17 -0.59
0.94 0.00 0.00 0.37 0.47
-1.94 -2.04 -0.49 -0.30 0.59
-6.61 -3.90 -1.35 1.06 2.15
2.13 2.13 0.00 0.00 0.00
16.69 20.02 19.89 0.00 0.00
9.18 9.18 -8.56 0.27 1.23
-26.86 -28.51 -28.51 -1.99 -0.63
-16.82 -20.00 -20.00 -1.62 -0.92
0.10 0.58 1.08 0.29 0.58

Fonte: Direcgao Geral de Estatistica e andlise BCTL
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S"+%K*0&" +"D+$),+"$3"&66$D-)&
+' Ki$%")-.$,'$".$".$6:$6&":XG%*0&
&)8&Q6" &"3&,-'S,<=+" +":+00-3$"

D$)&%".+"+)<&3%,'+"$".&")$;*6=+"
+6")+D)&3&6"$L*6'$, $B")$6-%'&",&
)$.-<=+"+"IYF".&)&">?@AE"

K$"-">-1)HLM/$%-1

2.2.1. Programa Oreamental
Para 2017

4)b+J&5"+1)75&I$-1)"+)1&.)+5>-,&"3+)E&S-/)#+)&13-#+)
7-5-)<N'Ol)%+":+5,&):+$)$"19%65$3+)"+)\.-#5+)<(<l).,-)
758J$1@+)#8)%+M5-">-)#&)5&%&$3-1)$"385"- 1)#-)+5#&,)
#+1)<NZ),$/"c&1)#&)hDQ()*13&)J-/+5)5&1./3-)".,)
%5&1%3$,&"3+)&1785-#+)#-)58%8&$3-)3+3-/)#&)<NIWfFl)#+1)
\.-$1)'Wi),$/ c&1)#8&)hDQ)%+55817+"#$-,)-)5&%&$3-1)

AV F R GRVREDG FHXWDG X]LQGR
1&)".))-.,&"3+)"+,$"-/)#8&)<dI8f)#&13&)3$7+)#&)
5&%8&$3-)5&/-3$J-,&"38&)-)<N'Z)S+.)88),$/ c&1)#&)

hDQT())

* )385,+1)#-JH&17&1-1)+),+"3-"38) E/+M-/)+5>-,8"3-#+)7-5-)<NOI)-75+J-#+)
78&/+)H-5/- &"3+) -%$+"-/1)): +$)#&)'(8d0), $/ c&1)#&)hDQI#+1)\.-$1)'(N8O)
$/NC&L)H&)NDQ)1&)HEL3S"-J-,)-+):. " %o$+"- &"3+)#-)#& 1 7&1-)%-+558"3&)&)8W)

PLOKEH®G DR QDQFLDEPMEQBMBMDIVHQY RO Y QFBYW®RG R
&,75F13%,+1)&P3&5"+1T1)58&75&1&"3-"#+).,-)J-5$->@+)"+,$"-))#&)BOISH&)BXdI)

58178%3%$J-,&"38)&,)5&/->@+)Y)<N'Z(

Receitas Totais

Receitas Fiscais

Receitas Nao Fiscais

Receitas Retencao de Agéncias

Outros Passivos de Longo Prazo
Despesas Totais

Despesa corrente

Capital Dez. (inc. Empréstimo)
Saldo Global antes Donativos
Donativos
Saldo Global ap6s Donativos
Financiamento

RSE

Excesso retiradas do Fundo Pet.

Uso do saldo de caixa

Empréstimo

212
142
46

16
1718
1069

650

-1507

160

-1347

1705
545
1130
0

30

206
149
52

1387
1037
349

-1181

157

-1024

1181
482
597

0
102

203
127
48

22
1225
961
264

-1022

153
-869
1103
482

597

24

Fonte: TL Portal da Transparéncia, Livro OGE no. 1, GAE e andlise do BCTL

0.6
-7.3
23.7

16.7

24.4
4.7
110.5
27.3
-35.4
39.1
-0.6
-14.7

7.3

52.9

9.1
18.2
5.0
19.5
-32.0
28.2
0.1
100.8
314
-28.3
45.9
45.7
-14.7

76.5

26.9

20.4
28.3

12.6

-43.4

-29.0

-7.3

-58.1
-33.7

9.2

-37.5
-15.1
-11.6

-19.2

4.9

-4.0

-10.0

4.2

-27.8

35.9

-28.7
-10.0
-59.4
-32.2

-4.3

-35.5

-35.3

11.5

-47.2

-21.2

98.4
85.4
92.4

113.1

88.3
92.7
75.5
86.6
97.6
84.9
93.4
100.1

100.0

23.4



2.2.2. Execue<o do OGE em 2017

2.2.2.1. Receitas

h,-)#-1)75$"06$7-$1) 75$+5$H#-#8&)#+)D+I&5"+)F)5&H._$5)-JH&T&"#;"%$-)#+)H-11)

)2 HH) 7835 +1:85+()41)&L:+5>+1)"-)%+"13$3.$>@+)#-1))58%6&$3-1)#+, F13$%-1)
785,-"8%&,):."H-,&"3-$1)"- 1)#$1%.11C&1)&)7/-"&-,&"3+)"+)+5>- &"3+)#+)

E+J&5"+() +)/$I5+)#8&)4b*)7-5-)<NOI) 7+5)&P&, 7/+1)+)E+JI&5"+)#8&1%58.18)&13-)
7+/13$%-)#8&)58:+5,-)35$M.325$-)7-5-),&/ +5-5)&)-.,&"3-5)-1)58%6&$3- 1)#+,F13$%-11)
+5$."H+)#+1)58%.51+1)" @+)7&35+/!:&5+(

“+38BLAN.&I)&,)/$")%+,) ) &PT-"1@+)#-)8%6+"+,$-)"-%$+"-/1)-1)5&%8$3-1)
GRPpVWLRDAE IMAR Q L A F D WQ R-ECPWM IDAIRRA[ F H $\WP R

%o+,)+)-MB5-"#- &"3+)#-)&%+"+,$-1)-1)58968$3-1)-%3.-/,&"3&)58&%&MS#-1):+5-,)
I$E&S5-,&"3&))5&#. $#-1()01)58%&$3-1)#+ F13$%-1)589%6&M$#-1)&,)<N'O)-3$"ES$5-,)
RV PLOKEH®H' FRXKPLHGXQRRLGBORTXHMHAHFWLX
SULQFLSOO®HQMBBOLY PLOKEHSSE' QFRP SR QADRDHD
\.&)7-11-5-,}#&)'WZ),$/"c&1)#&)hDQ)&,)<N'Z)7-5-)'<OIX),$/ c&1)#&)hDQ)
&,)<N'OK)S$$T)<),$/"c&1)#&)hDQ)#-1)58%8$3-1)#8)$"13$3.$>C&1)-.36"+,-1)#+)
&13-#+)7-11-"#+)#8&)d), $/"c&1)#&)hDQ)&,)<N'Z)7-5-)Z),$/"c&1)#&)hDQ)&,)
<NO()H+5F,[)+)$, 7-%3+)#-)5&#.>@+)#-1)58%&$3-1)-%6$,-)5& &5$#+):+$)%6+"35-5$-#+)
SHORP HQGWRQ GRWYL X GBRW HQWRWFDSVLQFLSBEPHQWH
3-P-1Ip:8&1p)&)3-P-1)#8&) 1&5J$>+1T)#&)<), $/"c&1)#&)hDQI)#&)WZ),$/ c&1)#&)hDQ)&,)
<N'Z)7-5-)Wd),$/"c&1)#8&)hDQ)&,)<N'OI)&)#+1)&, 75F13$, + 1)#&)/+"E+)75-_+)#&)
2),$/"c&1)#&)hDQI#&)'Z),$/"c&1)#&)hDQ)&,)<N'ZI)7-5-)<<), $/ c&1)#&)hDQ)&,)

<N'O()

2JUIAFRHY L GHIW DD L D® RHY/F FLRVERIZP S R VHERWX D V

758" %$7-$1)0%+,7+"8"3& L H&1SE"-#- &"3&1)+1)$, 7+13+1)\.&)$"%$#&,) 1+M5&)+)
5&"#$,&"3+)#-1)78&11+-1)&)&, 75&1-1)&)+1)$, 7+13+1)%+M5-#+1) 1+M5&)-)$, 7+53->@+)
#8&),85%-#+5%-1())

TL - Evolucao das Receitas Fiscais
160
140
100 I
80 I I
60
40

20

0
2012 2013 2014 2015 2016 2017

em milhdes de USD
Impostos s/mercadorias
Taxa de servigo
m |mpostos s/rendimento
= Outros inpostos
Total

Fontes: TL Portal de Transparencia e andlise do BCTL

2.2.2.2. Despesa

4)E+J&5"+),-"38J8). JH&I& T& M)\.-1&) 18, &/ -"38) Y }H&)<N'ZI)-+)"1I&/)#-)
&P&Yo.>@+)#-)#&1T&1-1)38&" #+)E-13+)ddI8H#+)4b*()4),+"3-"3&)&:&%3$J-,&"3&)
E-13+):+$)$":&5$+5)-+)#&)<N'ZI)-J-/$-"#+B18&)&,) (<<X),$/"c&1)#&)NDQI)5&1./3-"#+)
" )5&H.>@+)"+,$"-/)-" -/)#8&)<dIOf()*138)5&#.>@+)#&JI& B1&)-+)#&Y5F1%$,+)
1.M13-"%$-/)#+) 756 75$+)4b*)7-5-)<N'0)&, )<ifl) 75$"%$7-/,&"3&)#+)$"I&13$,&"3+)
TLM/$%-+1)#8)XdI')5&/-3$-,&"3&) Y)<N'ZI)7-11-"#+)#&)d88),$/ c&1)#&)hDQ)&.,)
LQFRRXUDPWEWRAEDWD YR O KEHEE ' H P

Despesa Corrente

0)5&#.>@+)1.M13-"%S$-/)#-)#8178&1-)7LM/$%-)E/+M-/1):+$)%+,+)%+"1&\.:"%$-)3-,MF,)
HYHELYo$H-H+) "1 I&))H&)HE L T&1-)%+55&"3&I)S&ES13+.). JHE&YSF1%$, +)"+,$"-)#&)
‘NIf)&,)<N'O() +3&B1&)\.&)-1)#&178&1-1)%+558&"3&1)%+"3$".-5-,)-) 1&5)+) 75$"%$7-/)
Yo+, 7+"&"3&)H+1)E-13+1)7TLM/$%+11)-+)5&ES$13-5&,)iZ'), $/"c&1)#&)hDQI)+.)%&5%- )#&)
OdIXy#-)#8178&1-)3+3-/)&,)<NOI)#&7+$1)#8&)3&5)5&ES13-#+)'(NZi), $/"c&1)#&)hDQ)
&,)<N'Z)+.))Z<I<)#-)#8&178&1-)3+3-/(

2JUIAFRDSUHVBH\RD XGAW BGDF UHVFLBBSWRFLSDLYV

Yo+, 7+"&"3&1)#-)#&178&1-)%+558"38&()0)&PEY6.>@+)F)%-/%./-#-)%+ +)-) 1+, )#+1)
07-E-,&"3+1p)&)-1)0+M5$E->C&1p)-11.,$#-1)7-5-)%-#-)%-3&E+5$-()

TL Evolugao das Despesas Correntes
60.0

ey
' r

-20.0
-40.0

-60.0

2012 2013 2014 2015 2016 2017

taxa variagao anual
Salario e vencimentos
Capital menor

= Despesas para contigéncias

= Bens e servigos
Transferéncias

Fontes: TL Portal de Transparencia e andlise do BCTL
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41)E-13+1)%+55&17+"#&"3&1)-)35-"1:&5;"%$-1)S1+M5&3 #+) 1. M11#$+1)78&11+-$1)&)

$"13$3.%$+"-$1T)%+"33$".-,)-)+%.7-5)-) 7+1$>@+)#&) ,-$+5) %+, 7+"&"3&)#&"35+)#-1)
#&1781-1)%+55&"3&1)SWIOFT)&,)<N'ON#&7+$1)#&)3&5)./35-7-11-#+)-)#&17&1-)
&,)M&"1)&)1&5J$>+1)&,)<N'Z()R&"1)&)1&5I$>+11)7+5)1.-)I& 1)+%.7-5-)1&E."#+)
1.E-5)+.)%&5%-)#8&)8XIXfI) 1&E . $#+)#+1)1-/25$+1)&)I&"%$,&"3+1) S<NIWFT() +3&B
18)-$"#-)\.&I)#&"35+)#&) %+, 7+"&"3&)#-1)35-"1:&5;"%$-1) 7TLM/$%-11)$"%/.$)-)
-[+%->@+)#+)+5>-,&"3+)7-5-)+)75+E5-,-)#&)#&1&"I+/1$,&"3+)#-) 5&ES@+)#&)
48&%.1&)S'0'i),$/c&1)#&)NDQTN$"I&ES-#-)"+) 75+0&3+)#-)t+"-)* 1 7&%S$-/}#&)
*p+"+ $-)D+%$-/)#&)9&5%-#+)e)t*DII)#+1)\.-$1)5&E$13-). - )#&1%$#-)"+,$"-/)
#8&)<'I)5&/-3$J-,&"3&)Y)<N'ZI)5& 75&1&"3-"#+)W<Iif)#+)3+3-/)#8&)35-"1:85;"%$-1)
&:8%3.-#-1)&,)<N'O()H+5)+.35+)/-#+1)+)+5>- &"3+)-/[+%-#+)-+) 75+E5-,- ) #&)#&)

T+$H)1+%6$-/)$ %/ $ H#+) 1. M1$#$+1)-) &PBY+,M-38&"3& 1)#&)/SMES 3->@-+)"-%$+"-/)-3$"ES.)

<8IZf)#+)3+3-/)+5>-,&"3+)7-5-)-)%-3&E+5$-)#8&)35-"1:&5:"%$-11)+.)OlOf)#+)3+3-/)
#+)AD*1)3&"#+)58&#._$H+)%68&5%-)#&)BI<):-%&)-+)-"+)#&)<N'ZI)%+,).,-)3-P-)#&)
&P&Y.>@+)#&)i<Idf):-%6&)-+1)iOldf)#8&)<N'Z(

Despesa de Capital e Desenvolvimento

4)E+I&5"+)&13$,-J-)"+)Ab*#8&)<NO). - &1 7&1-)E/+M-1)&,M&"1}#&)%-7$3-1)&)
HE)H&1&"I+1]$,8"3+)"+)J-/+5)#8&)BWi), $/"c&1)#&)hDQI#+1)\.-$1) 1&)&P&Y%.3-5-)
7&"-1)<ZW),$/"c81)#&)NDQI)-)\.&)%+55&17+"#8).,-)3-P-J4&)&P8Y6. >@+)#8)
OXIXF()

0),-$+5)7-538) Siil XT)#-JH&LT&1-)#+)%-T$3-/)E)H&LE" I+/I$, &"3+):+$)-/+%o-#-)
~+)75+E5- -)#8)%+"135.>@+)#&)$":5-&135.3.5-11)3&"#+B18)&P&Y%.3-#+)-7&"-1)
OXIH+)7/-"+)+5>- &"3#+1)%-+,)+)7T5+E5-,-)5817&$3-"38&)-)&135-#-1)-)1&5)
5&17+"12J&/)7&/-),-$+5):-3$-)#&"35+)#-1)#8&17&1-1)#8&)$":5-&135.3.5-1)8dIZf)#+)
3+3-/)+5>-,&"3-#+1)&"\.-"3+)\.&1)&,)385, + 1)#&) &P &Y. >@+1)+)5& 1 7&%3$J+) 7&1+)
-3$"ES$.)ONfl)L&E. $#+)#8) 75+0&3+1)#&)A-1$)9-"8)&)2E.-)&) 1-"$- &"3+1)%+,).,)
7&1+)#&)'I81)&)iI<F)#+)+5%-,&"3#+)&)%+,).,-)3-P-)#&)&P&Y%.>@+)#&) NNIXf)
&)'7)5&178%3$J-,8"38&(

A\ -#5+)<(8)1$"3&33$_-)-)$":+5,->@+)1+M5&)+1)75+E5-,-1)&P$13&"3&1)-+)"1J&/)#+)
K."#+)#-1)[":5-&135.3.5-1)SK[T)#&)J-/1+5)1.7&5$+5)-)X), $/"c&1)#&)NDQI)$"%/.$"#+)-)
5&178%3$J-)#+3->@+)+5>-,&"3-/)&)+), +"3-"3&)&:&%3$J-,&"3&)E-13+)#.5-"38&)+)-"+)
#&)<NO(

Total
Capital de Dezenvolvimento

Infraestrutura
Estradas
Tasi Mane
Agua e saniamento
Aeroportos
Programa de Emprestimos
Planos integrado de desenvolvimento distrital
Energia Eléctrica
Pontes
Programa de Manutencao e Rehablitacao
Programa Sector das Finangas
Boa governanca e gestao institucional
Desenvolvimento Rural e Urbano

Fonte: Portal de Transparéncia de Timor-Leste

1386.83
349.37
349.37

135.0
67.6
32.2
18.2
15.2
14.7
12.4

7.8
7.1
7.0
6.8
5.5

40.13
23.41
22.84
0.3
0.2
0.2
0.3
0.2

0.1

1184.78
240.21
239.38

1.9

0.3
7.2
0.0
6.8
0.0

5.0

12.2

88.3
75.5
75.1
1.6
0.0
1.6
39.3
1.4
47.8
0.3
0.0
73.2
0.0
0.0
221.3

4)75%,8$5+)7+"3+)58/&J-"3&)#$_)5&17&$3H)Y)\-_&).,-),-".3&">@+)#-)3-P-)#&)
&P&Y%.>@+)#+)K])&,)<N'ON)#&)OXIT):-%&)Y)3-P-)#&)OZI8f)5&ES13-#-)&,)<N'Z()
G&7-5&B1&)\.&I1)18)%-/%./-5,+1)-)3-P-)#&)&P&%.>@+)-7&"-1)%+,)+1)J-/+5&1)
&:&%3$J-,&"3&)7-E+11)&"3@+)&13-)M-$P+.)7-5-) ZdIXfl).,-)3-P-)75-3$%-,&"3&)
$#:"3$%-)S,-1).,)7+.%+)-%$,-T)Y)#+)-"+)-"3&5$+5)#&) ZO10f()

4)1&E."#+)7+"34)-)1-/$&"3-5)F)+):-%3+)#&)\.&I) 7&18&) & M+5-)+)+5>- &"3+)#&)
*1 3-#+)-[+%-#t+)-+)K[)5& 758 1&"3-5)<XI<f)#+)3+3-/)#t-)#& 1 7&1-)+5>-,&"3-#-)
SW<(ZH)#+)Ab*)#&)<N'ZTI)-1)#&178&1-1)&:&%3.-#-1):+5- J#&)<'IWf)#+)3+3-/)
&P&%.3-#+)/+E+)$":&58+5&1)Y)$,7+53V"%$-)#-1)#&17&1-1)&:&%3.-#-1)-+)"1I&/)#H+)K[)

&,)<N'Z)S80I'T()

2.2.2.3. Saldo Oreamental e Fontes de Financiamento

4)b+I&5"+)#8&)AS, +5BC&138)7581%$-)"+)1&.) 7T5+E5- -)+5>-,&"3-/)7-5-)<NOI).,)
PLOKEHBG' TXMHULD
AQDQFERBRFXVUVRDoBEH PLOKEHBGE' HPSUpVWLPRYV
&P385"+1)"+)J-/+5)#8&)'N<),$/"c&1)#&)NDQK)&)35-"1:85;"%$-1)#+)K."#+)H&35+/1:&5+)
SKHT)"+)J-/+5)#&)'(NOi),$/*c&1)#&)hDQ() +)\.&)1&)58:&5&)-):."#+1)75+J8"$&"381)
#H)KH)WA<), $/1c81)#8&)NDQ)%+55& 1 7&+"#8. )-+)58"#$,&"3+)1.13&"32J&/)&13$, #+)
SGD*T)#+)KH)&)+)1-/#+)5&,-"&1%&"3&)#&)XIO),$/"c&1)#8&)DQI)-). -)5&#.>@+)
8:89%63$J-)#+)%-T$3-N#+)KHI)#-#+)\. &) &P % &H#&)+)58178&%3$I+) GD*()*:&%3$J-, &"3&1)+)

GpAFEREROEHER D o BHVH UG B

45



GpAFERERWGH® R D o AR X H/M PLOKGEGH&G'HP
*)1.-)&P&%.>@+)+5>-,&"3-/)+)b+J&5"+)58%+55&.B1&) Y1) 1&E . $"3&1):+"3&1) 7-5-)
RAQDQFLDEPBOPNRHRDORGNDCGRU PLOKEGHBE' LL

* 75F13$,+1)*P3&5"+1)"+)J-/+5)#&)<W),$/"c&1)#&)hDQI)&)35-"1:&5;"%$-1)#+)KH)"+)
J-/+5)3+3-/)#&)'(NOI),$/" c&1)#&)hDQ()

TL: Fontes de Financiamento do Défice

120
100
80
60 I 46 61 I 48
40 !
20
0 ]
-2.0
2014 2015 2016 2017
Donativos
Empréstimo

mmm Saldo de Caixa
mmm— [xcesso retiradas do FP
RES

Fontes: TL Portal da Transparéncia, Livro OGE no. 1, GAE e andlise do BCTL

GpAFEREROCHERDOPHRX WA  PLOKEH®E ' HP
*)1.-)&P&%Y%.>@+)+5>-,&"3-/)+)b+I&5"+)58%+55&.B1&)Y 1) 1&E.$"3&1):+"3&1)7-5-)
RAQDQFLDPBOMWFRIRDORGN DGR PLOKEHSG' LL

* 75F13$,+1)*P3&5"+1)"+)J-/+5)#8&)<W),$/ c&1)#E&)hDQI)&)35-"1:&5;"%S$- 1)#+)KH)"+)
J-1+5)3+3-/)#&)'(NO),$/"c&1)#&)hDQ()

$DQiOG B R OXGHBRA AE IV X BV W U % WA QWD) F L DAPR-NQ/WMRE
DPDLEBDUGNSBIp AFRAQD QFERWBRD Q VI HERQ FR B/\DG WK H

Q RVO W IWPBING FRY | H F \G MYHRW LGJFBEMU X SHDLRUG RS pAFH
%&5%-)#&)"1X1)"I)&)'NXIZ)S&,)<N'XI)<N'Z)&)<N'OT)5817&%3$J-,&"3&()
H+5&,1)&,)<N'OI)-)5&%#.>@+)#+)%-7$3-/)#+)KH)S/&I-"3-,&"3+)-%$,-)#+)GD*T) 3&"#+)
AQDQFLDGREpABH UHJLAPMDH G XQRRLGBO RXGH
X88),$/"c&1)#8&)hDQ):-%&)<N'Z()

%13-1)+M185J->C&1)785,$3&.,)%+"13-3-5)-)%+"3$" $H#-#&)H#-)&"+5 &)HET&"#;"%S$-)
G RR/U 0 D P HEHVRWOLGFO D W L D BRQHIQQNF . DAPRHQ WLRGIPPV

UHFHS MABVRRKPHDUBWSHFLAF CPWQW B VI HRUQFLQNI LDV
HH)K. B+ H&I5H/1&5+)"., ) J-/+5)\. &) &PY%&EH&)1.M13-"%6$-/,&"38) +) 58 #$,&"3+)
1.138&"32J&/)#+)K."t+(

S"/&6%$"a+,$'P)*&B"0O-$"Q"-3&".&6"
&)*P;$*6".$'$)3*,&,'$6"$3"'$)3+6"
$"+%K*0&"3+,$'P)*&B"&-3%,'+-"
$3">?@A"0$)0&".$"M>BA"3*%bVS$6"

$"CTN"7d?BA8B" +6"0-&*6B"3&*+)
2)'$".$6'$"6-G*.&B"M>B@"3*%bV$§
CTN"7ddB_8" &"R+)3&".$".$:(6*+6"
G&,0P)*+6"$3"CTN",+"/125

D&%3+5)9+"&325%+)&)
?-,M$-/

2.3.1. Base Monettria (BM)

S75$"%$7-/,8"38)58/-3$3+1)-)%-+"3-1)#-)/$\.$#->@+)
#+1)M-"%+1)g."3+)#+)R?ACT)&)NIZ),$/"c&1)#&)hDQ)"-)
5 - JH&)". &525$+):+5-)#+)M-"%6+)%&"35-/1)%.g+)J-/+5)
VHVWLRDAQDBBH]HPEGR HP
$/1C&1)#&)NDQIS&ES13-).,)%581%$,&"3+)#&)WI<F)
-%&)<N'Z)S'WIX),$/"c&1)#&)NDQ)&,)<N'ZT(



2.3.2. Taxas de Juro
(Em percentagem)
4)"1)&/)#-1)3-P-1)#8&)q.5+), F#$-1) 7+"#&5-#-1)#+1)&, T5F13$,+1)%+"3$" .- )-)
1&5)58/-3$J-,&"38)&I&I-#-11)18)%+,7-5-#-1)%+,)-1)#+)7-11)& $11+5)#-), +&#-)
%6+55&"38&)"+)"+11+)7-111)+)#6/-5)#+1)*13-#+1)h"$#+1()Q&):-%3+1)-) 3&+5$-)&%+"6,$%-)
#S N\ E\-"H+).,)T-11) T8\ & +)-H#+T73-)Vo+ +)1.-)-), +&H#-#&).,) 7-11)
E5-"#&)-1)3-P-1)#8)g.5+)".,)&)"+.35+)3&"#&,)-)%+"I&5ES$5()*,)A$,+5BC&13&)3-/)

/ 2016 Dez  14.46 0.54 0.75 0.76 1.00 1.14 1.25
QMR HULXRE UHS\DXIDDR/ D [GMI XGR U p GERER Y HU D P V 2017 Jan 1594 0.35 0.26 1.8 1.49 176 208
1&"#+)-)75$"%$7-/)+)5$1%+)#+)"&E6%$+)M-"%25$+)\.&)$"%/.$)+)5$1%+)#&) %658#$3+)#8&) Foy 1094 0.35 0.96 126 147 179 504
$"%.,75%,&"3+)#+1)#&I&H+58&1)H+, F135%+1)&)+) 756 75$+)5$1%-+)#+)7-11() VMar  12.95 0.41 0.96 1.36 159 177 500
Abr 12.95 0.41 0.26 1.41 1.55 1.76 2.07
Mai  12.88 0.43 0.25 1.44 1.59 1.77 2.06
TL: Taxas de Juro dos Empréstimos e dos Depositos Jun 12.85 0.41 0.26 1.56 1.63 1.77 2.04
Jul 12.87 0.42 0.26 1.60 1.67 1.80 2.04
16.0 Ago  12.88 0.41 0.26 1.61 1.68 1.79 2.04
o Set 12.86 0.35 0.26 1.56 1.63 1.74 1.99
12.0 out  12.88 0.35 0.26 1.56 1.66 1.80 2.04
10.0 Nov 12.92 0.35 0.26 1.59 1.70 1.86 2.09
2:8 Dez  13.09 0.30 0.27 1.62 1.72 1.85 2.08
4.0 Fonte: BCTL
20 —
Oy g e s s o8 ow e g s 2.3.3. Taxa de C%ombio
= - s 0 s s s e 2 Gy ODRIDPH UL P@R RAFGHQPRU /HMWKWEX JHLUD
em percentagem #8T58%$->@+):-%&) Y 1)#$I$1-1)#+1)75$"%$7-$1) 7-5%8&$5+1)8%0+"6,$%0+1)-+)/+"E+)#+)
Empréstimos 75%,8&$5+)1&,&1358&)#&)<N'OI),-1)583+,+.)-)3&"#;"%$-)#&)-758%$->@+)#+1)L/3$,+1)
Dep. & ordem VHIX YGRH\GMUHRR Q IRIREHREN HQRMUAFR 1R
— Deposito & prazo, 12m %o+"q."3+)#+)-"+1)+)H#6/-5)-75&%$+.B18&)&,)NIOT):-%6&)Y)5.7$-)[#+"&1$-1)+)75$"%$7-/)

7-5%8&$5+)#&) %0+, F5%$+)#8&)A$, +5BCE&13&())0+)%+"3525$+)+)\.&)1&)7-11-)%+,)-)5.7$-)
["#+"&1$-1)&,), F#$-1)+)#+/-5)"+538&)- &5$%-"+)#&1I-/+5$_+ B1&):-%&)+)#+/-5)
01)3-P-1)#8)q.5+)#+1)& 75F13$,+1)M-"%25$+1)-+)1&%3+5) 75$J-#+)4#$,$".$5-,)&,) - 135-/$-"+)7+5)<lif)#.5-"3&)+)-"+)#&)<N'O(
FRQIRVUBR REVHQRMUAFR SDUD HPH]HPEUR
<N'O()*,)3&5,+1),F#$-)-".-$11)-1)3-P-1)#&)g.5+1)#&)&,75F13$,+1)1$3.+.)&,)
'<Iifl)%+"35-)WI<f)&,)<N'Z()H&/+)%+"3525$+1)-)3-P-), F#$-)7-E-) 7&/+1)#&761$3+1)

; TL: T ambio Nominai
DXPHQWRRPNWPRHULRBR A[DQGRRAH RTXH] axas de Cambio Nominais
%o+, )\ &)+)01 75&-#P) SHS:&5&"%6$-T)&"358)-1)3-P-1)-%63$1-1)&)7-118J-1)4$,$". $11&)&.)
NIWZf1)7-5-)'<IZdlf)&,)Q&_& M5+)#&)<NOY() 150 14,000
1.45 13.800
1.40 13.600
1.35 13.400
130 13.200
1.25 13.000
e 5N NELNENSNLY
g5252853258832§%
8 8ZgAQJIAITKERIRK
AUS/USD
SGD/USD

IDR/USD (eixo direito)
Fonte: Bloomberg



0 crescimento do agregado monetario
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Taxa de variagao homologo, em percentagem

Fonte: BCTL

Aug 14

Dec 14

M2

Apr 15

Aug 15

D& #+)+)"+11+)7-11)-/3-, &"38)H&T &" H#&"3&)H-)$, 7+53->@+)H&)M&"1)&)185I$>+1)
7-5-)1-3$1:-_&5)-)75+%.5-)#+ F13$%-1).,-)-75&%$->@+)#+)#6/-5)%+"35$M.$)7-5-)
FRQWUHGRYUR G X FRR/U WIBRRXDHH VW D EDLAYA D om R
#+ F13$%-(

2.3.4. Massa Monettria

2GHVHQYR OR/ PR &W@&BQ FGH WIRP S K PXIDSHION B/AH Q VBIHG R

-%$/$3-5)+)%581%$,&"3+)&%+"6,$%+)&)-)5&8#.>@+)#-) 7+M5&_-()0)%+,7$/->@+)&)-"2/$1&)

G HH VW D WRR\@ HRADHAIQIWQ F B HUPYMWHBGHVHQYROYLPHQWR
HP X G D QQ BA\L V WHRP@H WHAJQ D Q FGHK BRD t¥% D Q&IRQ W U D O
#&)A$,+5BC&138)38,)J$"#+)-)5&%+/1&5)&)-)%+,7$/-5)&13-1)&13-3!13$%-1)%+,)+)
REM HGHR @ R XX R/IY U VEnERU D Q HEQWHD GIRWE BWRQB®FHLURYV
GHLPRU /BARGHD SRREHE 7Y DK Q 0 JMIVF SR X G H GIBLED L V
Yo+"#.>@+)H-) T+/13$%-),+"&325$-()2+"3 . #+)&)-3F)Y)#-3-1)+)R?2AC)-$"#-)"-+)#$17c&)
#8)$"135.,&"3+1)#&) T+/$3$%-), +"&325$-)I$13+)\.&)+)"+11+)7-11)%+"3$".-)-).3$/$_-5)
FRPRRH@®AFKPOELYHVIN UD @G OD@RUWH DPHULFDQR

M2 e os seus componentes
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Apr 16
Aug 16
Dec 16
Apr 17
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Dec 17

Taxa de variagao homdélogo; contributos em pontos
percentuais

Crédito ao setor privado

Outros depdsitos

Depositos transferivels
= Vioeda em circulagao (centavos)
M2

Fonte: BCTL

* M+5-)A$,+5BC&13&)18&7-).,-) &Y%o+"+,$-)0#+/-5$_-#-pl)F)7+111J&/)-+)R?AC)%-/%./-5)
5- +-J&/,&"38)-),-11-),+"&325%-)-ES&E-#-)S+)-ES&E-#+)9<IT)\.&)"-),-$+5)7-53&)
#+1)7-11&1)18&).1-)%+,+). <), &HSH-H- WS LT+ SMS/SH-HEIHE), &$+1)#&) T-E- &"3+])
&PY&T3+)-), +&#-)&,)%$5%./->@+()?+,+)F)A-M$3.-/1)-),-11-),+"&325$-)&,)A$, +5B
C&13&)F)%-/%./-#-)T&I-) 1+, Y#-)"+3-1)&), +&#-)&, ) %6$5%./->@+) %+, )+ 1 )#&761$3+1)
Y)+5#8&,)S\.&1)%+,+)-) 7-5%8&/-)-"3&5$+5) 7+#8&.,)185), +M$/$_-#+1)$,8#$-3-,&"3&)
7-5-)8:8%3.-5)7-E-,&"3+1)-35-JF1)#&)%"&\.&1T)&)-)0\.-1&B, +&#-p)S+1)#&761$3+1)
H&)T+.7-">-)&)75-_+T1)J-[+5&1)\.&)7+#&,)1&5),+M$/$_-#+1)-)5&/-3%J-,&"3&)%.53+)
75-_+)7-5-)&&%3.-5)7-E-,&"3+1(

1RJUIAFR H DSUH V H QKNWIR @ dPRV VPR Q H WRO L D
75+P$,#+)7-5-)A$, +5BC&L3&I)-+)/+"E+)#+) 7&5!+#+)#&)<N'8)-) <N'O() +3&B1&)\.&)
+1)J-/1+581)1@+)-T5+P$,-#+1) T+SL\.&I%o+,+)+)7-11). 1-)+)#6/-5)"+53&)-,&5$%-"+1)
F)#$:19%$/)%-1%./-5)%+,)&P-3$#@+)+)J-/+5)#-1)"+3-1)&), +&#-1)&,)%$5%./->@+()H+5F, |)
%o+, +)&13-)#8I&)%+"13$3.$5). - 7T&5%&"3-E&,) 78\.&"-)&)&132J&/)#+1)J-/+5&1)
#$17+"1J8$1)7-5-)7-E-,&"3+11)+)9<)-75+P$, -#+)B)+)3+3-/)#-1), +&#-11)#&761$3+1)
&)\.-1&B,+8&#-))1&5J&1)5-_+-J&/,&"3&I)7-5-),&HS$5)+),+"3-"3&)#&) +&H-)"-)
8%+"+,$-)"-%$+"-/(

2VDOGRR DVVEDOFXIWFGRDGLD PLOKEHSE' QR Q@

Q&_& M5+)#&)<NO)e)-.,&"3+)#&)di),$/"c&1)#&)hDQ)S'ZISIT)&,)5&/->@+)-+)
PHVPRHULRIBR RTXMHKEHYPDW XUD QPRQAMIGRIIHQWH V
89%6+"6,$%-)-)1.-) 756 75$-)-%3$I$H-H#&)&Yo+"6,$%-)#+ F13$%-1)&13$, /-#-) 7&/-)-1)
7+/13$%-1)&%+"6,$%-)#+)E+I&5"+()U)-$"#-)$, 7+53-"3&)-"-/$1-5)-)&J+/.>@+)#-1)
FRP SR Q H@WDHNPR Q HWERIQDRVIBIR GRE VH QRLUA F RG R
TXDVGF R Q VWD L Q W H

V) 41)#&761$3+1)3+3-$1):+5-,)#&385,$"-"38&1)"+)-., &"3+)#-),-11-),+"&325%-1)
FRRPAX[GH PLOKGH®6' DXPHQWR UHJLVWDUDP
)%5&1%$,8"3+)\.-_&)SHF"3$%-)-+)#+)-"+)-"3&5$+5])#&)di), $//"c&1)#&)hDQ)
SWIT(*"\.-"3+)-1)"+3-1)&),+&#-1)&,)%$5%./->@+)%5&1%&5-,)-7&"-1)
NIZ'),$/"c&1)#&)hDQ)SWIKTI))$"I&E1+)-+).,)%581%$,&"3+)#&)'IIWF)
+M1&5J-)&,)<N'ZK)

V) *))385,+ 1JH&)HE"+,$"->@+1)- )%+, 7+"&"3&)H&)H&T61$3+1)&,) +&#)
"_%6$+"-))ShDQT)%581%&.)&,)ddIW),$//c&1)#&)hDQ)S'<I8FT)&)+1)#&761$3+1)
3$3./-#+1)&,),+&#-)&135-"E&$5-)#$,$".$5-,)&,)d),$/)hDQ)SB'IOfT()

V) =.-"34)Y)1.-)3$3./-5$#-#8&) 7+5)1&%3+5)$"13$3.%$+"-/1)%+":+5,8) 1 &) T+#&)
REVHOQRDNUAFR FRQVWDWH VHGHEHSYyVUMBRHWLGRYV

7+5)7-53$%./-5&1)S-.,&"3-5&,)&,)NIif):-%6&)<N'ZT)&)8ZIOf) 7+5)&,75&1-1)
75$J-#-1()

Peso dos Depdsitos por Titularidade
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Fonte: BCTL



Q&)-%+5#+)%+,)H)\.-#5+)<(X) & )M-$P+)-)J-5$->@+)#+1)-%3$J+1)&P3&5"+1)/\.$#+1) 0)-"2/$18&)#-)&J+.>@+)H&) Y5 FHS3+)Y)&Y%+"+,$-)&,)<NO),+135-)\.&)+)-.,&"3+)

"1)J-/+5)#8&)'XdId), $/1C&1)#&)NDQ):+$)-) 758" %$7-/):+"3&)H&)&PT-"1@+),+"&325%-)&,) SI-5$->@+)"+,$"-/T),-$1)&P75811$J-)+%+558&..)"+) 1&%3+5)#-)%+"135.>@+1)%.g+) %5 F#$3+
<NOI)-)7-5)#+)-.,&"3+)#+1)+.35+1)5&17+"1-MS/SH-#&)/N. $#+11)"+)J-/+5)#8&) ZWId) 18)1.M$.)&,)%8&5%-)#8&) Z18),$/"c&1)#8&)hDQ)SSBIWFTI) L&E . $#+)#+) %6+ F5%$+)&)
$INC&1)H&)NDQI)+1)#&TE1$3+1)#+)E+I&5"+)#&)XZIZ),$/"c&1)#&)hDQI)&)+)%5F#$3+)-) AQDQODWLOKGHN'RX  WXULVPROKEHE' R X
&%+"+,$-1)"+)J-/1+5)#8&)X'10),$/"c&1)#&)NDQ)S-., &"3+)#&)<XITI).,-)&P7-">@+) &)$"#.135$-)Si),$/ c&1)#&)hDQ)+5)8Z<fTI\.&I#&):-3+1)&,)3&5,+1)#&)J-5$->@+)
VLIQLAG FRW FAH G WnuR GLXNFDRMACHN LDRRRA/ 785%8&"3.-/1)-7581&"3+.),-$+5)%5&1%$,&"3+)#+)\.&)+1)+.35+1) 1&3+5&1)"+) 7&5!+#+()0)

DJ UL F X-OWUDQYSRIUXDH UH JLVWBRWDHY FLFHDWLA BDRWLYR
&"3-"3+1)%+,).,-)J-53-1@+)"+,$"-/),.$3+)5&#._$#+1)1$3.-)&,)'1d)&)'18),$/"c&1)
#&)hDQ)5&178%3$J-, &"3&()H+5F,1)-J#$,$".$>@+)#+) Y5 F#$3+)-+)1&%3+5)$"#$I$H.-/)
- +538968.)+)-.,&" 3+)#+)3+3-/) Y5 F#$3+)"+) T&ES+#+)5&ES13-"#+)&13&) 18&%3+5).,)
H&1%$H-)#&)"1<), $/ c&1)#&)hDQ)SB'XIT)&,)<N'O())

Em milhdoes de USD

Crédito a Economia -3,909 51,661 H-5-)-/F,)#-)o\.-"3$#-#&p)#+1)&,75F13$,+1)$,7+53-)-"-/$1-5)3-,MF,)-)1.-)

Governo -76,855 -56,616 o\.-/$#-#&p()h,)$ " #$%o-#+5)#8&13-)F)+),+"3-"3&)#&) 0%5F#$3+)#&) Yo+ M5-">-)#.I$#+1-p()
Reclamacdes do BCTL 0,001 -0,001 “+)%-1+)#+)1$13&,-)M-"%25$+)#&)A$, +5BC&13&I)+),+"3-"3&)#&11&1)&, 75F13$,+1)
Depésitos 76,856 56,615 GHUDFRDOLGBGH] IQRVHW IDRRRBDOUD GRVREWBOpGLWR

Activos Externo Liquidos 76,165 158,796 FRQFHGR®MmE® IDFBRYV H HP H

Outros lig. -96,103 64,846 5&178&%3%J-,&"3&()H+5F,1)-1)$"13$3.$>C&1)M-"%25$-1)%+"3$".-,)M-13-"3&)5+M.13-1)

M2 91,504 89,017 &,)38&5,+1)#-)1.-)%-T-%$H-H&)H&) - &5):-%8&)-)&138&)3$7+)#E&)Y5FH#S3+1)#&):5-%-)

\-/$#-#&1)IS$L3+)\.&)+)I-/+5)#-1)75+I$1c&1)7-5-)5$1%+)#E&)%5EHS3+)g2)%+"13$3.1#-1)F)
PDLG/R XN XAF LS DWWRIEM Y WSIHW @DAF HQ GIH Q GRFUp G LWR
FRQFHGR®MB B

Fonte: BCTL

2.3.5. CrZdito " Economia Q8):-%63+)-)#$,8" 1 @+)1.M13-"9%6$-/#&138) S FH$3+)#&) %+ M5-">-)#. I$#+1-)38, ) 1$#+)
X PG RND FW RXNVW L AG B WA IV RE®D S BQ &R p GELDAR iHUR. R
* Y<NOI)+)& HSIH-, &"3+)HE58963+)H+)18963+5) 75$J-#+)0."3+)#+) 1$13&, - )M-"%25$+) AS$,+5BC&13&()011$,)1&" #+1)+)J-/+5)-ES&E-#+)#+)%58#$3+)3&,B1&),-"3$#+)&,)"1I&$1)
#8)AS,+EBCE138)-. & 3+ B1&)&,)8AIBXX),$/"C&L#E)NDQ)S<FTI)7-5-).,)1-/#+)#&) . $3+)$":&5$+58&1)-+1)#+1)H#&T61$3+1)%-73-#+11):+5"8%&" #+) Y)M-"%-)%+,85%$-/).,)
PLOKEHBSL ' FRQIRVIBIRGHIULQRDXD GUR &PY%&11+)#&)IS\$#& )\.&)3& #&)-)1&5)-7/$%-#-) 758 &5&"%$-/,&"3&) T&I-)M-"%-)&.,)

#&761$3+1)"+)&135-"E&$5+()

*)38&5,+1)#8&)%+,7+1$>@+)#+)%5&#$3+1)+1)&,75F13%,+1)-)%+"135.>@+)5&3+,-)
OT+1$>@+)%+,).,) T&LH)H&)<IIWF) 1&E . $#+) 7&/-) 7-53$%./-5& 1) S<dIOf)#+)
WRWHEXVRRU RAP D L R 8 B W FHHRO D HFRPpUALRD QoDV
S<NfT()41)1&%3+5&1)#-)-E5$%./3.5-)&)$"#.135%-1)#+$1)$, 7+53-"381) 1&%3+58&1) 7-5-)+)
H&1&"I+$,8"3+)8%+"6,$%+)#+)H-111)5& 75&1&"3-,)-7&"-1)<IZf)&) XI<f)#t+)3+3-/)
#8&)&,75F13%,+1)%+"%E&#S#+())

Em milhdes de USD

Agricultura, Agua e Florestas  3.95 5.74 1.79 45.4 1.0 2.6
Industria e fabricacao 2.47 11.43 8.96 362.0 4.9 5.2
Construcao 48.62 64.88 16.26 33.4 8.9 29.4 Crédito por Sector de Actividade - Dez 2017
Transportes e Comunicagéo 2.07 3.39 1.32 63.7 0.7 1.5 Em percentagem do Total Crédito
Comércio e Financas 32.98 44.20 11.23 34.0 6.2 20.0 Agricultura, Agua Comércio e
. . e Florestas Financas
Turismo e Servico 17.72 27.75 10.03 56.6 5.5 12.6 Indiistria & Turismo e
i - - fabricacao Servico
Particulares 7469 63.46 11.23 15.0 6.2 28.1 29.4 m Construgao Particulares
182.50 220.86 38.35 21.0 21.0 100.0 W Transportes e

Comunicacao

Fonte: Bancos Comerciais e anélise de BCTL

1.5

Fonte: BCTL



2.3.6. Indicadores de Aprofundamento Financeiro D&%3+5)*p3&5"+

2JUDXDSURIXQGAOBQMRDPEPPFR Q K HE RIELRIGH

&3S >@+)H)&Yo+"+ S+ 1)\ -$1)T+#8) 1&5) &HSH+)Vo+,)58%.51+)-+)5206$+) .
#+)9<)1+M5&)+)H[R()*138)52%$+)-.,&"3+.)8IWf)&,)<N'OI)7-5-)WZIOf()H+5)+.35+) 2.4.1. Reservas Internacionais
[-#+1)+.35+)$"#$%-#+5)\.&) 7+#$-)185).35/$_-#+)7-5-)-),+"$3+5$_->@+)#+)E5-.}#&) L’'quidas (RIL)

DSURIXQGR®BQRMRILIR GRF U p GALREREH % X MRW X RI®P VH
1+M5&3.#+1)-+)-.,&"3+)#&)+.35+1)#&761$53+1)"+)
,+'3-"3&)#&)<WilO),$/"c&1)#&)hDQI)&17&%$-/,&"3&)
O crescimento do agregado monetario #+)$"J&13%,&"3+)+I&5"SEN3I)&)#H&)HSIS1- 1I#+)1-/#+)
#8&)%-$P-)#+)R?AC)S%-$P-):+53&)&)%-$P-)#&)#&761$3+)
50.0 M-"%625$+T)"+)J-/+5)#&)'WI8),$/"c&1)#&)hDQ()*13-1)
40.0 %o+, 7+"&"3&11)&,)%+"g."3+)%+,)+ 1)#$J&51+1)
58%&M$,&"3+1)&)7-E-,&"3+1)+5#&"-#+1)7&/+)*13-#+)
300 &)+)/8J-"3-,&"3+)#&)5&%.51+1)#+)K."#+)H&35/!:&5+)
20.0 -):-J+5)#-)%+"3-)#+)*13-#+)g."3+)-+)M-"%+)%&"35-/)
10.0 S'INOI),$/"c&1)#&)hDQ)&,)<N'OT)#&3&5,%$"-5-,)-)
: &I+ >@+)#-1)581&5J-1)$"3&5"-%$+"-$1)#+)7-11(
0.0

2002
2003
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2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

em percentagem do PIB
M2
CE

Fonte: DGE, MoF Livro 1 OGE 2017 e BCTL analise



Indece de Taxa de Cambio Efectivo Real
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Fontes: Blooberg e BCTL anélise
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Reservas Internacionais Liquidas
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Fonte: DGE e BCTL

2.4.2. éndece de Taxa de C%ombio Efectiva Real

A)]"HS%E&)H-)A-P-)HE&) 2V, M$+)*:&%3$I+)G&-/)S[A*GT)e).,)$ #$%-#+5)\.&)F).3$/$_-#+)
7-5-))-0-1$->@+)#-) %o+, 7&3$3SISH-H#&)H+) T-11)&,)385, +1)#8&) 75+#.3+1)"-%$+"-$1)
35-"1-06%$+"2J&$1)e)H&T58%$+.B1&)<IOf) SI-5$->@+) +,6/+E+T)&,)<NOI)-761).,)
GHSUHFG&B o miRP JUIAFR 4XDQMMVHUPR@DIXDLV
R,7& (B SUH F LR QAHE QIRP GHS RV JIL VX\PIGIRI H L U D
DSUHFIGHI MR R QB® QRH JUIAFR

Indece de Taxa de Cambio Efectivo Real
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Dec 15
Jun 16
Dec 16
Jun 17
Dec 17
Dec 11
Jun 12
Dec 12
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Dec 14
Jun 15
Dec 15
Jun 16
Dec 16
Jun 17
Dec 17

Variacao média anual
IPC Indece
ITCEN
ITCER
Fontes: Blooberg e BCTL andlise

%13-)&JH.>@+)+$1)7+5)1.-)J&_1)H#&3E&5,$"-#-)7&/-)H&T58%$->@+)5&ES13-#-)7&/+)
"H$%&)HE&)A-P-)#&) 2V, M$+)*:&%3$J-) +,$"-/) S[A?* T)&,)X)SI-5$->@+)"+,6/+E+TI)
_7+1). JH&T5&Y%S->@+)48)<IWH&,)<NZ()))

(PWHUER® D WHASHIAL A F COFFHNGEW M LG/IDQ/G R QigX\DW UiO LD
#+$1)#+1)75$"%$7-$1)7-5%8&$5+1) %+, F5%$+)#+)7-11)\.&) %+, 7¢&,)+)"#$%&I)5&ES13+.B1&)
. H&T58&%$->@+)5&-/)#8&)'|Of)&)XN58178&%3$J-,&"3&I)-7+1).,-#&T58%$->@+)#&)

H HP JUIAFR

Indece de Taxa de Cambio Efectivo Real
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ITCR vis a vis Australia

Fonte: Blooberg e BCTL analise

0)&P7+53->@+)#&)%-:F)%+"3$".-)-)1&5)-) 753" %$7-/)&)\.-1&)L"$%-1)&P7+53->@+)
#4)"+11+4)7-111)A$, +5BCE&L3&() 2+"3 #+1)+1)758>+1)$"3&5"-%$+"-$1)%+"3$".-,)-)
185)+)#8&3&5,$"-"38),-$1):+53&)#+) 75&%+)#&138)3$7+)#&)&P7+53-%@+1)I$13+)\.&)+1)
UHV S HMRDKRWSR U WNEFRD F D P H@QAKH Q SIHIBEARO X o m R

#813-1)3-P-1)#8)%-,M$+)&:&%3$J-1()2+"3.#+1).,-)I& I\.&)-)"+11-)8&%+"+,$-)

%o+"3$" -)-)1&5)-/3-, &"F&)HET & " #&"3&)#-1)$, 7+53->C&1)7-5-)1-3%1:-_&5)-)75+%.5-)

-ES&E-#-)#+ F13$%-1)- J#&758%$->@+)#+)A?*G)#&JI&52)35-#._$5B1&)"+)-,.,&"3+)

#+1) 758>+ 1)+ 1)M&"1)$, 7+53-#+1)"+),&5%-#+)"-%$+"-/)&1)%+"1&)\.&"3&,&"3&)

G DWH VS H W HYODMW Q A D RL R(@ MYMUIBR @ D WHRI/DIE YiH

+1)75&>+1)H#+1)M&"1)$, 7+53-#+1)#-)["#+"F1$-)F),-$1)m+,7&3&3$I+)#+)\. &)#-)
0.1352/$-())
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"6&%.+".&6"0+,'&6"$L'$),&6".$"
2*3+)45%$6'$"0+,* -+-"&".$'$)*+)&)4
6$"$3">?@AB",+"$,'&,'+B"3+6'")+-"
XP OLJHLUR UHGXomR
0+,'&"04))$,'$"70-$"$L0%-*"+-")+6"
)$,.¥3$,'+6":)*3P)*+68".$"]e"
3*%bV$6".$"cCTN":&)&"A?"3*%bVS$6
$"cTNB"+"$0-*,8&%%,'$"&"e?B@™" .+
[V'.$">?@A"7:)+C$0<=+8B"3%$,-6"

"B "R&0$"&">?@]E"S.*0*+,&%3$,'S
R GpAFH FRQMXQWR G
0+))$,'$6"$".$"0&:*'&%"$3">?@AB"O
$'$)3*&"&",$0$66*.&.$"D%+G&%"
OtTXLGD GH AQDQFLDP
$0+,+3*&"2*3+)$,6$B" . *3* -*-"$3"
eBM'B"&)&" MB@™.+"[VE

Re/=">)#&) H-E-&"3+1

*-3.5-/,&"3&1)&)7+5).,-)\.&13@+)#&)&\.$/IM5$+)
FR QW D E HY WAHLYERGAFEE DR Q WRVUHQWH
HG HF D S WAHYGHA X M HAJQ D Q F& RXGFR
1-1#+)&\.$J-/1&"3&1),-1)#&) 1$"-/)%+"35-5$+1)"-) %+"3-)
AQDQFHLWIBU BRIR Q VEGHA/Q D Q FL DGR Q WR
GpAARHWHVD®L H QMPES R HWEKRWH.BX UV RV
5&8/-3%$J+1)-)7-53%$%%$7->C&1)"+)%-7$3-/)&)$"I&13%$,8"3+)
#$58%3+)&135-"E&$5+I)#&761$3+1)#+)1$13&,-)M-"%25%+)
-7I$%-#+1)"+)&"135-"E&$5+1)&)-+)$"I&13%$,&"3+)
TLM/$%+)S#+):."#+)78&35+/:&5+T)"+)&P3&5$+5()2+"3.#+1)-)
"&U&11SH-H&IH&):-_&5):-%&)-+1)7-E-,&"3+1)7-5-)+)
&P385%$+5)#.5-"3&)<N'O1)5&1./3-5-,)"-)5&#.>@+)E/+M-/)
#-1)5&185J-1)$"3&5"-%$+"-$1)#+)7-11)7-5-)<Z8),$/"c&1)
#&)hDQ)S'Xf)#+)H[RT(

Conta Corrente exclui Outros Rendimento Primario
Conta Corrente
Conta de Bens
Conta de Servigos
Conta de Rendimentos Primarios
Conta de Rendimentos Secundarios
Conta Capital
Conta Financeira
Investimento Directo
Investimento de Carteira
Outro Investimento
Erros e Omissoes Liquidos
Saldo Global

Activos de Reserva

Fonte: BCTL

-769.2
-545.5
-546.5
-568.6

543.1
26

47
485
690
-197
-144

-13
157

-705.2
-283.5
-614.8
-342.8
735.3
61

34
475

340
128
38
226
-263

2.5.1. Conta Corrente

-8.3
-48.0
12.5
-39.7
35.4
-329.9
-28.2
2.1
-193.4
-50.7
-164.9
-126.2

-1890.1

-268.0

45.4
-32.2
-32.3
-33.6
32.1
1.6
2.8
28.7
0.4
40.7
11.7
8.5
0.7
9.3

-40.1
-16.1
-34.9
-19.5

41.8
-3.5
1.9
27.0
0.4
19.3
7.3
2.1
12.8

-15.0

A1)#-#+1)58/-3$3+1)-)35-"1-%>C&1)%+,&5%%$-$1)&"35&)A$, +5BC&13&)&)+1)1&.1)
SDUFHRIRV SHUPLWLDBRUBOWAFRUUBABWRLOK}HV
#&)hDQ)S$"%/.$"#+)+.35+1)5&"#$,&"3+1)75$,25%+1T1)+.)%&5%-)#&)B'ZH)#+)H[R)
R)G H
<Z'),$/"c&1)#8&)NDQ)58&/-3$J-,&"38&)-)<NZ()4)/SE&S5+)-.,&"3+)#+)5&"#$,8"3+)
#+1)58%.51+1)&P7/+5-#+1)"+)9-5)#&)A$,+5)S+1)$, 7+13+1)&)5+q-/3$&1T)&,)<NOI)
&)%+,)-)58&#.>@+)#+1)"1I&S1)#&)$, 7+53->C&1)#&) 1&5I$>+1) 1 @+)+1)#&3&5,$"-"3&1)
SULQFGELIPL Q G6 mRBEF R QMR UB EW B DRBD JDPHQWR
#&)A$,+5BC&13&)&,)<N'O()?+"3 #+)-)%+"3-)%+55&"38) S$"%/.$"#+)+.35+1)5&"#$,&"3+1)
SULPiULRMHS MAD VR GRBWRQK.DL V VKPG p ABKE R BB O

Q MKRH W U ROIWWARIEGRS U H X A PW O K B B3 MA AR
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2.5.1.1. Conta de Bens

)-"4)&,)-T58>+)+) 1-/#+)H&I&H+5) I\ $H+)H-) Vo+"3-JH&)ME" 1) +S)#E&) Z'X), $/ C&1)H&)
hDQI)3&" #+)#&385$+5-#+)'<IXN)&,)58&/->@+)-)<N'Z()*13-)#&3&5$+5$_->@+):+$)&P7/$%-#-)
7&/+).JH$,$".$>@+)#&) ZION#-1)&P7+53->c&1)7-5-)0),$/"c&1)#&)hDQI),-11)

1+M5&3 #+1)78/-)-%6&/&5->@+)#-1)#&1T&1-1)%+,)-)$, 7+53->@+)#&)M&"1)&,)81Zf)

7-5-)XZ01Z),$/"c&1)#8&)hDQ)&,)<N'O()

Conta Parcial de Bens
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Fonte: BCTL

Exportas>es de Bens

2+ 4)F) 1-M$#+) )\ -1&)L"$%-)&P7+53->@+)#+)7-11)BBB) 7&/+),&"+1)-\. &/-)\.&)F)

2016

2017

VLVWHPDWUFD P W HEEW Y R AR VY®HV W D W tyRF DF

&PT7+53->@+)#+)%-:F)F),-5%-#-)7+5).,-):+53&)1-_+"-/$#-#8&I)%+"%&"35-"#+B1&)\.-1&)
&P%/.1$J-,&"38)"+) 1&E."#+)18&,&135&)#&)%-#-)-"+1)-761)-)5&-/$_->@+)#-)%+/"&$3-()

Estados Unidos de América  7.143 4.894 (31.5)

Indonésia 0.269 1.083 302.0
Portugal 0.283 0.937 231.0
Australia 0.470 0.531 12.9
Alemanha 3.309 3.297 (0.4)
Taiwan 0.094 0.573 507.1
Japao 0.574 0.547 (4.7)
Outros 6.007 2.095 (65.1)

18.149 13.955  (23.1)

Fonte: DGE e BCTL andlise
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1.07

0.28
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0.79

4)J-+5)#+)%-:F)&P7+53-#+1)&,)<NO)#$,$".$.)<81):-%&)-)<N'ZI)7-5-)W),$/"c&1)
#&)hDQ)I)+)&\.$J-/&"38&)-)NIdf)#+)H[RI)SM-$P+.)NISFT ()4) 75$"%$7-/)#&13$"+)#-1)"+11-1)
&PT7+53->C81)#&)%-:F)#.5-"38)+)-"+)#&)<N'0)%+"3$".-)-) 1&5)+1)*(h(O(I)\.&1)%+,)..)
781+)#&)8XI'l)5&%&ME&.)WIi), $/"c&1)#&)hDQ)#E&138&)75+#.3+)S\.-#5+)<(dTI),&"+1)

81XM)&,)58&/->@+)-)<N'Z()

Importae>es de Bens

* )<NOI)5&E$13+.B18&).,)-%5F%$,+)#-1)#&1781-1)%+,)-)$, 7+53->@+)#&)M& " 1)#8&,)

8'1Zf)7-5-)XZ01Z),$/"c&1)hDQ()

41)75$"%$7-$1) 75+#.3+1)$, 7+53-#+1)7&/+) 7-11) 1 @+)+ 1) H&5S$I-#+1)#+) 7&356/&+1) 1 &E.$#+1
#+1)J81%./+1)&),2\.$"-1),8%V"$%-1()41)M&"1)&"&EEF3$%+1)5& 758 1&"3-5-,)%&5%- #&)
'ifyt+)3+3-N)#&)$, 7+53->C&1)&, ) <N'OI)3&"#+)-., &"3-#+)W<F)7-5-).,) 1. MB3+3-/)#&)

'<N),$/"c&1)#&)hDQ()

41)%8&58-$1I)\.&1)7+5)1.-)J&_1)5&758&1&"3-)-7&"-1)XIWF)#+)3+3-/)#-1),&5%-#+5$-1)

$,7+53-#-11)58E$13-5-,).,-)-%68/&5->@+)#&)IOf):-%8)+)-"+)#&)<NZI)-761).,)

- &"3+)H8&)BZN+M1&5I-#+)&,)<NZ()4)/SELS5+)-. &"3+)#+)J-[+5)#8&)$, 7+53->C&1)
#8138)35T+)#8)T5+#.3+1)&,)%+,7-5->@+)%+,)+)#+)<N'ZI)#8&I& BL&)Y) 1. M$#-)"+) 75&>+)
#+1),&1,+1)%8&58-$11)& M+5-)%+,)-/E. - 1)#&T58%6$->@+)#-1), +&#-1)#+1) 7-5%8&$5+1)

%o+, 85%%-$1)8,)58/->@+)-+)#6/-5())))

$HVWUIMWKUDABIP SR UWHWHM8 HFEWROBIKRQR XDGUR

Indonesia 136.78 179.28
China, Republica popularda 88.08 83.50
Singapura 51.99 75.69
Hong Kong 52.17 59.22
Viet Nam 26.87 36.96
Thailandia 10.38 17.58
Australia 11.48 13.55
Malaysia 10.91 15.74
Japéao 5.74 10.95
Brasil 9.66 15.17
Portugal 8.41 6.42
Korea, Republica da 8.94 5.56
Outros 2453 48.04

44591 567.65

Fonte: DGE e BCTL andlise
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$,7+53->C&11)&\.$J-/&"3&)-).,-)#& 1% $#-)#8&) XI<f) 7-5-)d8IX),$/"c&1)#&)hDQ()
O)["#+"F1$-1)\.&)1&)3&,),-"3$#+)%+,+)+)75$"%$7-/) 7-5%&$5+) %+,&5%$-/)#+)7-$11)
-1%-">+.).,)71&1+)#&)8'1Zf)&,)<N'OI)%+,)-1)$,7+53->c&1)+5$ES$"-5$-1)#&13&) 7-$1)
3&"-))-.,&"3-#+)1.M13-"%$-/,&"3&)&,)<N'O)S8I'fT(

Cereais (10) 29.08 31.91 9.7 5.4 1.7 1.8
Petréleo (27) 84.72 120.29 42.0 20.5 5.0 6.8
Maquinas mecanicas (84) 44.43 42.06 -5.3 7.2 2.6 2.4
Maquinas Elétricas (85) 25.77 31.40 21.8 5.4 1.5 1.8
Veicolos (87) 56.89 69.97 23.0 11.9 3.4 4.0
Outros 205.03 291.13 42.0 496 12.1 16.5

44591 586.77 316 1000 26.3 333

Fontes: DGE e BCTL andlise
Nota: 1 - o nimero entre parenteses na primeira coluna é o da classe da pauta aduaneira

2.5.1.2. Conta de Servieos

(P UHJLVWRXD\OERA B PLOKEHS6'S D DB R QGHD
1853$>+11).,-)58&H#.>@+)#8&)%&5%-)#8&)8dIOfM)&\. $J-/1&"3&)-)<<N),$/"c&1)#8)hDQ)
TXDQFRRRP SD FIRBRW DOGHR 6HIXQIBIAFR DUHGXomR
+$)/SH&5-#-)T&/-1)&PT7+53->C&1)#&)1&5I$>+1)#&)S$T)35-"17+53&1)%+,).,-), &/ +5$-)
H#&)W<IOF)SSST)H#E)IS-E&,)%+,).,-),&IM5$-)#E&)<ZI<F) SSSST)&)#&)+.35+1) 1&5I$>+1)
S$"%/.$"#+)1851$>+1)E+I&5"-,&"3-$1TI)%+,).,-), &/ +5$-)#&) ZIOF()H&/+)%+"35-5$+1)
RG p A A EW HRIQ®K R URDXIRBWH U Y G #FP\S R U W®B ROV WH R o m R
ZOI8fI)+.35+1)1&5I$>+1)H&) "KE6%$+1)&,)<Zf)&)H#&)1&5I$>+1)E+I&5"-,&"3-$1)&,)
BWIWI()))

TL Conta de Servicos
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Fonte: BCTL

2.5.1.3. Conta de Rendimentos Primirios

0)1.M$#-)#+1)75&>+1)#+)7&356/8+1)&,)<NONS, 7./1$+"+.)., ) SERSS+)-.,&"3+)#+1)
5&"#$,8"3+1)#+):."#+)7&35+/1:&5+)-1)3-P-1)&)5+0-/3$&1)5&%&MS#-+1)#-)&P7/+5->@+)
7835+/1:85-)"+)9-5)#8)AS$, +5)B)-)258-)%6+"g."3-JH&)H& L& " J+/I$,&"3+)#+)7&356/&+)
SUHQOT)€)&)5&1./3+.)".,)-.,&"3+)/SE&SE+)#+) 1-/#+)#-)%+"3-)#&)5&"#$,&"3+1)
SULPiBIPRV (VWHPHQWRXCSRBDPHR D HGXQBRAFH

G R/ DOI®R BIED ODRBDIDPHQWRRRU /HYWAFR

BIBHE Yo$-)+)-.,&"3+)#+1)5&"#$,&"3+1)#-)UHQO)&,)<N'ON\.&) 1.M$.)ddIXF)7-5-)
W<<),$/°c&1)#8&)NDQ)&,)<N'ON)&,)%+,7-5->@+)%+,)+1)<<W),$/ c&1)#&)hDQ)&,)
<NZ()4)1-/1+)#-)%+"3-)#8&)5& #$,&"3+1) 75$,25$+1)-1%&"#8&.)-)<WhH)#+)H[R)" @+B
7835+/1:85+)&,)<N'OI):-%&)-+1)'8f)#&)<N'Z(

TL Conta de Rendimentos Primarios
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Fonte: BCTL
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2.5.1.4. Conta de Rendimentos Secundirios

41)58"#$,8"3+1)18&%. "#25%+1)5&E$13-5-,).,-)1-14-)/I\ $#-)#&)58%.51+1)#&)Z)
PLOKEH®6' HP MX VW LSHFOB 6 X6 R&H V H P E BGBWRD0 } H V
7-5-)4)-T+$+)HE5&Y03+)-+)+5>-, &"3+)#+)&13-#+)#&)BXI<) 7-5-)") $//C&L)#&)
hDQI)&)H&). - JHEL-%6&I&5->@+)"-) 1--)/\.$#-)#8&) 58, &11-1)#8)35-M-/"-#+581)#8)
'<|0f)7-5-)<Z8),$/"c&1)#&)hDQ) S\.-#5+)<("T(

Em milhdes de USD

Entrada 11 23 71 76 57 76 83
Saida 83 84 91 140 124 233 263

Fonte: BCTL

2.5.2. Fluxos Financeiros

1RSHULRRDR) i O DF R QAID Q FHX.HQ@FRW X [ R\NH O DN R QRAH V
GHAQDQFLDHPMHEBRRRQRPHDLXWER O tGDT XEBXYQGRYV
#8&)XNi),$/"c&1)#&)hDQI)%&5%-)#&)<if)#+)H[R)" @+B7&35+/!:&5+I)\.&)%+55& 1 7+"#&)
DXPPHOKRBEMABIFRQGH PLOKEHEE' $HY R O XGARARQ W D
AQD QFHRQWDWYHWH W H U PIHMHRPREH Q Y HV WG RFFDQIWVR L U D
\.&)5&E$13+.).,-)1-1#-)3+3-/)#&)8WN),$/*c&1)#8&)hDQ)S,&"+1)8XN),$/ c&1)#&)
hDQ)#+)\.&)&,)<N'ZT()0)5&#.>@+)#-)75+#.>@+) 7&35+/1:&5-)"+),-5}#&)A$,+5l)
1&g-)%+,).,)-.,&"3+)#+)75&>+)#+)7&356/&+)&,)<N'OI)&,)%+"g."3+)%+,)+1)

OHYD QW IEFHHIMSNERE Q G R W U RSt UHUIRQ R2 D @D P HGRW R
*13-#+1)5&81./3-5-,)"-),-".3&">@+)#-)#$,$".$>@+)/$\. $#-)#+1)-%3$J+1)&P3&5"+1)#+)
7-11)&,)<N'OI)#&):-%3+)5&E$13-).,-)/SE&$5-),&/M+5$-()S\.-#5+)<("T(

Em milhdes de USD

Conta de Operacoes Financeiras 485.48 475.24
Investimento directo em Timor-Leste -7.19 6.72
Investimento de carteira 690.06 340.39

d/q. investimento do FP nos estrangeiros 690.06 340.39
Outro investimento, activos -200.52 86.92
Outro investimento, passivos 3.13 41.22

Fonte: BCTL

"6*6'$38.'G&,0P)*+"$3"2*3+)4
5$6'$"3&,'$:$46$"$6'P;$%"$"6(%6*.+"
D)&,'$ +H K+ +"$3"&)$<+E"I"
6+6'$38"G&,0P)*+"0+,* -8"&"69)"
AQDQFLDGR FRP EDVH

$3.)$6'&,.+"&:$,&6"-3&":&)0$%&"
$6'$6")$0-)6+6"8."$3:)$6&6"$"
:&)*0-%8&)$6B":$%+"0-$B",+"6$-"
0+,C-,+B"+"6*6'$3&"G&,0P)*+"Q"
6-:3)&;*'P)*+E

Q&L&"I+IS &' 3+)#+)
D$13&,-)R-"%25%+)&,)
A$,+5BC&13&

2.6.1. Estrutura Patrimonial

2.6.1.1. Evolue<o e Estrutura do
Activo

1RVXDGHRMARREDLER.VSRQLELOL]DP
1&).,)%+"g."3+)#8)$":+5,->c&1)1+M5&)+)1$13&,-)

EDQFi®WmBR tRT X QMR Q VW IQBRQ B &
<NOI)7+5).,)M-"06+) 18&#&#+)&,)A$,+5BC&138&)BBB)+)
R-"%+) -%%$+"-/)#8&) 2+, F5%$+)#&)A$, +5BC&138&)BBB)&,)
\.-35+)-E;"%$-1)M-"%25%$-1)#&)\.-35+)$,7+53-"3&1)
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Evolucao do Activo
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M-"%+11)1&#&-#+1)&,)H+53.E-/)S?hQIR hT1)0.1352/$-)S0 tT)&)["#+"F1$-)S9-"#$5%)
&)+)RG[)+)"+IH)M-"06+)\.&):+$)%o+" Vo &HSH-)-)/$%&" 1-J#&)+ T&5->@+) T&/+)+)R-"%+)
28&"35-/)"+)H-11)&,)<N'OT(

4)3+3-/)#8&)-33J+1)#+)1$13&,-)M-"%25$+)5&E$13+.).,)%581%$,&"3+)#&) |df)&,)
AQDGAN HP SDUD PLOKGEH®G' WH@B® HQWDGR

PLOKBH®G HPUHO Mo MR JUiAFR$TXHOMR O XIdHVR O WR X
1+MB&3 #+)#+)-. &"3+)#-1)-7/$%->C&1)&:8&%3.-#-1)g."3+)#+)R-"%6+) 2&"35-])

PDWDPE@PXPHGQGRRIpGOWRKLGR GRINFWLYRV

3-"E1J&$1)S8IZIT)&)#+1)+.35+1)-%63$I+1)SWIXIT()*"\.-"3+1)-)-7/$%->@+)g."3+)#&)
+.35-1)$"13$3.$>C&1)#8&)%5F#$3+)58#._$.B18)&,)B"IWH)&)" @+)"+.J&)-7/$%->@+)"+1))
$"J813$,&"3+1)#.5-"38)+) 7&5$+#+(

1RW DG WK HDG H V D F H OGIWIDEHFR H V F L B RFWRIAQFDWQ FHLUR V
&,)5&1.[3-#+)H-)#$,$".$>@+)#+1)#&T61$3+11)755"%$7-/,&"3&1)&,)M+-) 7-53&I))#+1)
#&T61$3+1)#+1)M-"%+1)%+,&5%$-$1)&,)A$, +5BC&13&)-7/$%-#+1)"+.35-1)$"13$3.$>c&1)
#&)Y5F#$3+)"+)&135-"E&$5+)&I+.)"-1)1.-1)75675%-1) 18&#&1)"+)&135-"E&$5+()
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Activo Total

Fonte: BCTL

Variacdao homologo do crédito

Credito total (liquido)
Taxa de crescimento do activo

0)-7/$%->@+)#&)-%3$J+1)0."3+)#&)+.35-1)$"13$3.$>C&1)#&) V5 F#$3+1)-7&1-5)4&)
H$,$" B H+)"+)&"3-"3+)%+"3$".-)- J#t+,$"-5)-)&135.3.5-)#+1)-%3$J+1)M-"0%6-5$+11)+)
18.)7&1+)J+/3-"#+)-)#$,$". $5)5& 758 18" 3-) ZWI'T)#+)3+3-/)#+1)-%63$I+1)SOXN), $/ c&1)

GHB6' HPAQDGW FRQWWYD PLOKGH®NG' UHIJLVWDGRYV
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Fonte: BCTL
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Fonte: BCTL

A1)H&T61$3+1)0."3+)H#+)R-"%+)2&"35-/)7-11+.)-)+%.7-5)-) 1&E."#-) 7+1$>@+)"-)
&135.3.5-)#8)-%3$J+1) 7+5)%+"35-7-53#-)#+1) %5 F#$3+1)%6+"06&HSH#+1)-+) 1&%3+5) 75$J-#-
* YQ& & M5+)#&)<N'O)+)J-/+5)E/+M-/)#-1)H$17+"SMS/SH#-#&1)-7/$%-#-1)"+)R-"%+)
28"35-/)#8&)AS$, +5BC&138)-1%& " #&.)-)i<), $/"c&1)}#&)hDQI)+)\.&)%+55817+"#&)-)
'ZIWF+)3+3-/)#+)-%3$I+) 7-35$, +"$-/1) 3&"#+)5&ES13-#+).,)-.,"&3+)H&)XWI'T):-%8&,)

Q8. & M5+)#&)<N'Z()

)0)%-538$5-)#8&)%5F#$3+1)M-"%25$+1)S/\.$#+1TI) 7-11-5-,)-)+%.7-5)-)3&5%&$5-) 7+1$>@+

SRURPHSH \GRV R & RRDF W [HYPR @ DG
D OF D Q ¢iP& @ DA N

IDFBR YV
Em milhdes de USD
Diponibilidades em bancos centrais 124
Disponibilidades em instituicoes de crédito 847
Investimentos 18
Crédito Concedido (liquido) 143
Activos tangiveis 11
Outros activos 6

1149

Fonte: BCTL

DXPHOQMMRX

192 16.4 54.1 67
750 64.1 -11.4 97
18 1.5 0.0 0]
189 16.2 32.3 46
14 1.2 31.6 3

7 0.6 14.5 1
1170 100 18 21



2.6.1.2. Passivo

0)%-73->@+)H#&)H&T61$3+1)%+"3$".-)-)5& 7581&"3-5)-),-$+5):+"3&)#&)5&%.51+1)#-1)
$"13$3.$>C&1)HE&)WEFH#$3+)3&" #+)5&ESL3-#+).)-., &"3+)#+)1&.)7T&1+)"+)7-11$I+)#&)
WIdf)7-5-)dWIZ)&,)Q8&_& M5+)<N'O)&,)%+,7-5->@+)%+,)0ildN&,)Q& & M5+)
JUIAFR (P WHUBRAD UL QRPR @BEH Sy VEINRVBE R R
18%3+5)M-"0625$+)-.,&"3-5-,)Olif):-%6&) Q&_& M5+)<N'Z()

* J<N'OI)+1)589%.51+1)+M3$#+1)#+)R-"%+)?&"35-))5&E$13-5-,). -)5&H.>@+)#&)

dOIZf1)&,)%+,7-5->@+)%+,).,)) %5&1%$,&"3+)#8&)<<I')S&ES13-#+)&,)<NZI)

Yo+ +)+)5&1./3-#+1)1&)3&"A-)+ ML&S J-#+). - JH&LYo$H-)#+)1&.) T&1+)"+)3+3-/)#+)

7-11$3+1)#+1)Olif)#8&)<N'Z)7-5-) )&, ) Q&_& M5+)<N'O())H+5)+.35+)/-#+1)+1)

#&T61$3+1)58%&M$H+1)#8&)+.35-1)$"13$3.$>C&1)#8&) U5F#$3+)5&ES13-5-,)., )H&Y6/I"$+)#&)
HPH]HPEUR IDFHPDXPHQWRQLAEBWLYBHJIJLVWDGD

&,)<N'Z(
Estrutura do Passivo Elegivel Estrutura do Passivo Elegivel
6.7% 4.6%
0
Dez 2017 84.6% Dez 2016
79.8%
Em percentagem do Total Crédito Em % do Total Passivo
Devido ao BCTL Depdsitos Devido ao BCTL Depdsitos
Depositos de Outros Depositos de Outros

outros bancos outros bancos

Fonte: BCTL Fonte: BCTL

01)3-P-1)#8)%5&1%$,8" 3+ )+ 1J#&T61$3+1)Y)75-_+)./35-711+.)-1)#+)#&761$3+1)Y)
+548&,)#.5-"38)<N'OI)SE&ES$L3-"#+).,)J-/+5)H#8&)BWIZF):-%8&)-)<N'Z(H+5)+.35+)/-#+1)
+1)#&T61$3+1)Y)+5#8&,)5&ES$13-5-,).,)3-P-)#8&)%581%$,&"3+)"&E-3$J-)&,)<N'OI)
GLPLQXLQGRQDB® QRPWHURRWPRORJRYV
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Fonte: BCTL

0)&135.3.5-)#+1)#&761$3+1)%+"3$".-)-)5&ES$13-5)-1)3&"#;"%$-1)5&ES13-#-1)"+1)-"+1)
'3&5$+581()41)#&761$3+1)0Y)I$13-p)%+"3$".-5- )-)5&75&1&"3-5)-),-$+5)%+,7+"&"3&)
#4+)3+3-NH&)HETE1$3+11)-35"ES"#+) %&5%-)#&) XWIOT)#+)3+3-/1)-7&1-5)#8&)3858&.)
S&E$13-#+).,-)SEES5-)58H#.>@+):-%&)Q&_& M5+)#8&)<N'Z)SZNIXIT()41)#&761$3+1)#8)
7+.7-">-1)5&75&1&"3-J-,)7+5)1.-)J&_|)%&5%-)#8&)<ZI<f)#+)3+3-NH&)H&TE1$3+1)"+)
AQDBE IDFBRV GH 2PRQWDGSWHHPGRSYVDWRYV

75-_ +)%+"3$".+.)-)-.,&"3-5)1.M13-"06$-/,&"3&I)-1%&"#&" #+)-) il <f)#+)3+3-N#&)
H&TB1$3+1)%-73-#+11)&, )%+ 7-5->@+)%-+, )+ 1) XIWFH-+)-"+)-"3&5$+5()
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G&J-3$J-,&"38)-+1)#&T61$3+1)#&3$#+1)7+5)5& 1$#8&"3&11)" @+)"+.J&)-/385->C&1)
VLJQLARDPWHYUIBRRR PSRVERMRGHSyVEMRYWLFAXODUHV
%+"3$".-5)-)5& 758 1&"3-5)-),-$+5)%+,7+"&"3&)#+ 1 H&T61$3+1)%-73-#+11)-.,&"3+.)
)1.-)$,7+53V"%$-)#&) W&, ) <N'Z) 7-5-)XNIXF)#+)3+3-/)&,)Q&_& M5+)#8)
JUIAFR 2VGHSYVGWRS UHIDIW PERW L YOVBDRQ G D
7+1$>@+)"-)&135.3. 5-H&)H&T61$3+11)%+,).,) 7&1+)#8&)8N)SrN(WF):-%&)-)<NZT()
H+5F,)+1)#8761$3+1)#+)18%3+5)*13-#+)5&E$13-5-,).,)-.,&"3+)#&)-7&"-1)
PLOKBH®®S HPUHO DDRHRHPEGR 1RAQDB® RV
H&TB1$3+1)H+)*13-#+)#&1-%&/&5+.)Y) IBIW),$/C&1)#&)NDQI)+.) il XF)#+)3+3-/1)+)
\.&)%+55&17+"#&..)-). JH&YSF1%$, +)#&)<Idf)&,)5&/->@+)-)<N'Z(

Estrutura do Depdésitos de residentes

47.99 Dez 2016

29.56

Em % do Total Depésitos

Sociedades Financeiras Empresas Privadas

Sector Publico Outros / Particulares

Fonte: BCTL

Estrutura do Depésitos de residentes

50.47 Dez 2017

29.99

Em % do Total Depésitos
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Fonte: BCTL

2.6.1.3. Rentabhilidade

01)5&%&$3-1)#+1)M-"%+1):+5-,)%+"13$3.1#-1)7+5)g.5+1)&)%+,$11c&1)%+M5-#-1)-+1)
1&.1)%/$&"3&1I)\.&)-1%&" "#&5-,)-).,)3+3-N#&)W'Z),$/"c&1)#&)hDQ()*13&)J-/+5)
%+55&817+"#8&)-).,)%5&1%%$,&"3+)-".-N#&)'ifl)+.)#&)ZI Z),$/"c&1)#&)hDQ(

* )5&1./3-#+)#-)1.-)-%63$ISHH#&I)+1)M-"06+1)-758&1&"3-5-)+1)1&E.$"3&1)581./3-#+1)

HP RYDORBHHY GHVWLQ@MPFYWEWPRPSEDUDOMR
Em milhoes de USD
Rendimento Bruto 34.93 41.57
Rendimento liquido antes de impostos 13.21 16.87
0 0
Impostos sobre o rendimento 1.31 1.00
0 0
Rendimento liquido depois de Impostos 11.89 15.78
Rendimento em % dos activos
Juros recebidos de bancos 0.73% 0.54%
Juros de investimentos ‘overnight’ 0.00% 0.00%
Juros e taxas derivados de empréstimos 1.71% 1.62%
Outros juros recebidos 0.32% 0.34%
Outros rendimentos operacionais 2.76% 1.31%

Fonte: BCTL
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&PSESH+1)7&/+)R-"%+)?&"35-/(



2.6.2. Servi*os de Transferencia

2.6.2.1. Servieos de Transferencia de Dinheiro (MTS)
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2.6.2.2. Operadores de Transferencia de Dinheiro (MTO)
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Transferéncia para o Exterior Transferéncia proveniente do Exterior

0.0

0.17 99.96

Em percentagem do todal transferéncia Em percentagem do todal transferéncia
Setdr publico H Individo Setdr publico H Individo
Empreza privada Outros setores Empreza privada Outros setores
m ONG m ONG

Fonte: BCTL Fonte: BCTL
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Somas um exemplo
para asociedade e
para as instituie>es , 0s
nossos procedmentos
e regdamentas>e s s<0
aplicados intema e
externamente de forma
universal, consistente

e rigorosa
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Exercemos a nossa
actividade com
honestidade e altcs
padre s Ztico-morais,
respeitando a
confidencialidade e
legalidadeem todas as
decis>es que envdvem
0S NOSSOS interesses e
recursos.

Movemo-nos para
prestar o melhorservieo
~ comunidade de
Timor-Leste, atravZs da
nossa determinas< o e
empenho para ouvi
aprender eassessorar.

Demonstamos um
sentimento de
pertensa e
envolvimento,
estabelecend como
prioridade os
objectivosda
instituie< 0 e exbindo
disponibilidade para
desempenhartarefas
paralf do

que nos Zpedido.

Investimos no
desenvolvimento das
nossas capacidades
tZcnico-profissionais,
cumprimos com as
responsabilidades que
nos s<o atribu’das e que
proactivamente
procuramos, afravZs da
permanente
monitorizae< 0 das
consequencias das
nossas decis>es e
ace>es .
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