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1.1.1. O crescimento econ—mico nas 
principais economias
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A economia mundial 
continuou a expandir-se 
robustamente em 2017, 
perspectivando-se forte 
crescimento tambŽm em 
2018 e 2019..

.... as economias 
da ASEAN tambŽm 
mantiveram um n’vel de 
crescimento robusto..
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1.1.2. A evolu•‹o da in " a•‹o nas principais economias

�(�P���������� ���Y�R�O�W�R�X���D���D�V�V�L�V�W�L�U���V�H���D���X�P�D���O�L�J�H�L�U�D���D�F�H�O�H�U�D�o�m�R���G�D�V���W�D�[�D�V���G�H���L�Q�Á�D�o�m�R���Q�D�V��
�S�U�L�Q�F�L�S�D�L�V���H�F�R�Q�R�P�L�D�V���P�X�Q�G�L�D�L�V�����F�R�Q�W�L�Q�X�D�Q�G�R���D���W�H�Q�G�r�Q�F�L�D���Y�H�U�L�À�F�D�G�D���H�P������������ ��
�F�R�P���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���G�H�V�W�D�T�X�H���S�D�U�D���R�V���(�8�$���H���8�(�����F�X�M�D���W�D�[�D�V���P�p�G�L�D�V���D�Q�X�D�L�V���G�H���L�Q�Á�D�o�m�R��
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As press›es 
in! acionistas subiram 
novamente em 2017....

.... em fun•‹o da 
manuten•‹o dos ritmos 
de crescimento das 
principais economias e 
recupera•‹o dos pre•os 
internacionais das 
commodities.

Os pre•os das  matŽrias 
primas recuperaram 
parcialmente das quedas 
registadas em 2015...

.... suportando a 
recupera•‹o das 
economias exportadoras 
deste tipo de produtos.
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1.1.3. Mercados de Commodities
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�L�Q�Á�D�F�L�R�Q�L�V�W�D�V���Q�D�V���U�H�V�S�H�F�W�L�Y�D�V���H�F�R�Q�R�P�L�D�V�����3�D�U�D���D�V���H�F�R�Q�R�P�L�D�V���H�[�S�R�U�W�D�G�R�U�D�V��
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1.1.4. Mercados Financeiros de Refer•ncia

�(�P���W�H�U�P�R�V���G�H���P�H�U�F�D�G�R�V���À�Q�D�Q�F�H�L�U�R�V�����F�R�P�H�o�D�P�R�V���S�R�U���D�Q�D�O�L�V�D�U���D���H�Y�R�O�X�o�m�R���G�R�V��
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�Q�R�U�W�H���D�P�H�U�L�F�D�Q�D�V���P�D�Q�W�L�Y�H�U�D�P���V�H���H�P���Q�t�Y�H�L�V���E�D�V�W�D�Q�W�H���V�X�S�H�U�L�R�U�H�V���D�R�V���Y�H�U�L�À�F�D�G�R�V��
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"@+)+M13-"3&)-)7&5:+5,-"%&)-11$"-/2J&/)#+),&5%-#+)"+53&B-,&5$%-"+I)1&52)-$"#-)
#&)#&13-%-5)-)1.M$#-)1.M13-"%$-/)#-1)%+3->c&1)-%%$+"$13-1)"+1),&5%-#+1)-1$-3$%+)
&)&.5+7&.I)\.&)5&%.7&5-5-,)7-53&)#+)3&5&"+)7&5#$#+)&"35&)<N'8)&)<N'Z(

A&"#+)&,)%+"3-)-)7&5:+5,-"%&)1.13-"%$-/)#-1)-%>c&1)"+53&B-,&5$%-"-1)
"+1)L/3$,+1)d)-"+1I)\.&)5&1./3-5-,)"-)-75&%$->@+)1.M13-"%$-/)#+1)75&>+1)
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.... em fun•‹o da 
manuten•‹o dos ritmos 
de crescimento das 
principais economias e 
recupera•‹o dos pre•os 
internacionais das 
commodities.

.... mas o d—lar 
depreciou-se em rela•‹o 
ˆs principais moedas 
mundiais.

Os principais mercados 
accionistas mundiais 
registaram ganhos 
assinal‡veis em 2017. 
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O crescimento 
econ—mico na ASEAN 
manteve-se robusto em 
2017....

.... enquanto as 
press›es in ! acionistas 
aumentaram novamente. 
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As divisas regionais 
regsitaram apenas uma 
ligeira deprecia•‹o face 
ao d—lar em 2017....

.... com as taxas de 
juro a 2 anos estaveis, 
excepto a da IndonŽsia 
que continuou a descer 
em 2017.

As contas externas 
mantiveram-se 
superavit‡rias, com a 
excep•‹o da IndonŽsia e 
Filipinas.
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As contas externas 
mantiveram-se 
superavit‡rias, com a 
excep•‹o da IndonŽsia e 
Filipinas.
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O modelo de in! a•‹o 
do BCTL assenta em 2 
principais determinantes: 
a evolu•‹o da economia 
domestica e a taxa 
externa de in ! a•‹o na 
regi‹o asi‡tica.

A evolu•‹o da taxa de 
in! a•‹o externa in ! uencia 
a taxa da in ! a•‹o de 
Timor-Leste.... 

.... a ligeira subida da 
in! a•‹o externa tem 
justifcado a recupera•‹o 
da in! a•‹o em Timor-
Leste, devendo continuar 
a exercer um efeito 
positivo em 2018 e 
2019.
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1.3.3. Mercados EnergŽticos e as Receitas Petrol’feras
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O pre•o do petr—leo 
continuou a recuperar 
em 2017, mas ainda n‹o 
recuperou totalmente da 
forte queda veri" cada em 
2014 e 2015.

As receitas petrol’feras 
futuras sao hoje 
bastante menores 
do que no passado, 
reduzindo o impacto das 
oscila•›es do preco do 
petr—leo sobre a riqueza 
petrol’fera.
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1.3.4.  Mercados Financeiros e o Fundo Petrol’fero
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Os pre•os dos activos 
" nanceiros in! uenciam 
o RSE e, por sua 
vez, a capacidade de  
" nanciamento do OGE

Neste momento, o FP 
investiu j‡ 60% do seu 
valor em obriga•›es e 
40% em ac•›es....

....mas apenas em 
obriga•›es de taxa de 
juro " xa e ac•›es 

A performance do Fundo 
depende da evolu•‹o dos 
pre•os dos t’tulos nestes 
2 mercados...

Em 2017, o Fundo 
registou ganhos 
substanciais, 
bene" ciando tanto das 
subidas dos pre•os dos 
activos accionistas, 
como obrigacionistas. 

Os investimentos em 
t’tulos de Tesouros 
registaram ganhos 
moderados.
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O valor e rendimento do 
FP continuam a depender 
substancialmente da 
evolu•‹o dos pre•os 
em d—lares dos v‡rios 
activos " nanceiros.
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2.1.1. Produ•‹o, Despesa e Actividade 
Econ—micas
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A DGE calculou um 
crescimento do PIB n‹o 
petrol’fero  de 5,3% para 
2016.

A procura interna volta 
a crescer novamente em 
2016, devida ˆ subida 
do consumo privado  e 
investimento pœblicos e 
privado

o sector da 
administra•‹o pœblica 
em 2016 manteve a sua 
posi•‹o dominante na 
economia domŽstica.
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75$J-#+I)#+)$"J&13$,&"3+)7LM/$%+1)&)75$J-#+)M&,)%+,+)#-)$,7+53->@+I)
\.&)5&E$13-5-,)-%5F1%$,+1)#-)+5#&,)#+1)ZINfI)'dI8f)&)OI<fI)&)dI<fI)
5&17&%3$J-,&"3&()*"\.-"3+)+)%+"1.,+)7LM/$%+)5&E$13+.).,)#&%5F%$,+)#&)NI<f())

�1�R�W�H���V�H���T�X�H�����H�P���W�H�U�P�R�V���V�H�F�W�R�U�L�D�L�V�����V�H�J�X�Q�G�R���R���J�U�i�À�F�R�������������D���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�o�m�R��
7LM/$%-),-"3&J&)-)1.-)7+1$>@+)#+,$"-"3&)"-)&%+"+,$-)&,)<N'ZI)-+)1&5)
5&17+"12J&/)7+5)<WI<f)#+)3+3-/)#+)H[RI)1&E.$#+)7&/+1)1&%3+5&1)#+)%+,F5%$+)
S'dI8fTI)%+"135.>@+)S'OI8fTI)\.&)F)3-,MF,)M-13-"3&)#&7&"#&"3&)#+1)"!J&$1)#&)
$"J&13$,&"3+)7LM/$%+I))-E5$%./3.5-)S'ZIifI)%.g-)$,7+53V"%$-)"+)H[R)%+"3$".+.)-)
#&1%&5TI)-%3$J$#-#&1)$,+M$/$25$-1)S''fTI)&)$"#L135$-)35-"1:+5,-#+5-)&)1&5J$>+1)
�À�Q�D�Q�F�H�L�U�R�V�����F�X�M�R���D�S�H�Q�D�V���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D���������� ���H���������� ���U�H�V�S�H�F�W�L�Y�D�P�H�Q�W�H����
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4)b+J&5"+I)"-)1.-)75+7+13-)#&)45>-,&"3+)b&5-/)#+)*13-#+)S4b*T)7-5-)
<N'OS5&:&5$,+1)-+)4b*)#&)<N'O)7&/+):-%3+)#&)\.&)-$"#-)"@+)&P$13&)+)75+E5-,-)&)
4b*)7-5-)<N'dTI)&13$,-).,-)-%&/&5->@+)#+)H[R)7-5-)<N'Z)#&)XIWfI)&).,)"+J+)
-M5-"#-,&"3+)7-5-)8Iif)&,)<N'O)S4b*'O)B)C$J5+)'I)7E()'dT(

`+3&B1&)3-,MF,)\.&I)1&g-)-1)&13$,-3$J-1)#-1)?+"3-1)`-%$+"-$1)-".-$1)3;,)
#&,+5-#+)%&5%-)#&)<)-"+1)-3F)1&5&,)#$J./E-#-1)7.M/$%-,&"3&)e)"+)$"$%$+)#&)
���������� ���D�S�H�Q�D�V���H�[�L�V�W�L�D�P���G�D�G�R�V���R�À�F�L�D�L�V���S�D�U�D���������� ���²���Q�R���H�Q�W�D�Q�W�R���K�R�X�Y�H���D�O�J�X�P��
75+E5&11+I)7.M/$%-#+),-$1)%&#+)#+)\.&)75&J$-,&"3&()4)R?ACI)-+)1.7+53-5)+)
1&.)-"2/$1&I)#&1&"J+/J&.)&).3$/$_-J-).,)$"#$%-#+5)#&)-%3$J$#-#&)&%+"6,$%-)\.&)
/^&)7&5,$3&)%-/%./-5)#&).,),+#+)1$,7/$13-I),-1)&,)3&,7+)L3$/I)-)&J+/.>@+)#-)
&%+"+,$-)#+,F13$%-()*13&)$"#$%-#+5).3$/$_-)3+#-)-)$":+5,->@+)#$17+"!J&/)5&/-3$J-)
-).,)%+"g."3+)#&)1&%3+5&1)#-)&%+"+,$-)"-%$+"-/)e)$,7+53->c&1I)#&17&1-1))
�S�X�E�O�L�F�D�V�����G�H�V�S�H�V�D���W�R�W�D�O���H���G�H���F�D�S�L�W�D�O���G�H�V�H�Q�Y�R�O�Y�L�P�H�Q�W�R�����V�H�F�W�R�U���À�Q�D�Q�F�H�L�U�R���H���U�H�F�H�L�W�D�V��
#+,F13$%-)e)7-5-)%-/%./-5).,-),F#$-)1$,7/&1)#-1)J-5$->c&1)-".-$1)#&).,)
%+"g."3+)#&)%+,7+"&"3&1)5&/&J-"3&1)&P35-!#+)#&11-)M-1&)#&)#-#+1()?+,)&:&$3+I)
&13&)$"#$%-#+5)"@+)75&3&"#&)1.M13$3.$5)+1)#-#+1)5&/-3$J+1)Y1)%+"3-1)"-%$+"-$1I)
,-1)-"3&1)%+,7/&,&"3-5)&)7&5,$3$5),&#$5)+)%+,7+53-,&"3+)#-)&%+"+,$-)
#+,F13$%-)#&).,-):+5,-)-3&,7-#-)&)5&/&J-"3&)7-5-)-)#$1%.11@+)&):+5,->@+)#&)
7+/$3$%-1)&%+"6,$%-1)-#&\.-#-1(

�&�R�Q�I�R�U�P�H���V�H���H�Y�L�G�H�Q�F�L�D���Q�R���J�U�i�À�F�R�������������R���L�Q�G�L�F�D�G�R�U���G�R���%�&�7�/���S�H�U�P�L�W�H���Q�R�V���F�D�O�F�X�O�D�U��
3-P-1)#&)%5&1%$,&"3+)-".-$1)#-)&%+"+,$-)7-5-)<N'O()

Q&)-%+5#+)%+,)+)$"#$%-#+5)#+)R?ACI)-)&%+"+,$-)#+,F13$%-)7-5&%&)3&5)
#&1-%&/&5-#+)&,)3&5,+1)#&)%5&1%$,&"3+)&,)<N'OI)7-5-)8IXfI):-%&)-+)
%5&1%$,&"3+)#&)WIWf)SXI8f)#-1)?+"3-1)`-%$+"-$1)#+)Qb*T)5&E$13-#+)&,)<N'Z()
D&52)-$"#-)#&)"+3-5)\.&)+)%+,7+53-,&"3+)#-)&%+"+,$-)&,)<N'OI),&#$#+)
7&/+)"+11+)$"#$%-#+5I)1&)&"%+"35-)&,)/$"^-)%+,)-1)75&J$1c&1)#+)9$"$13F5$+)#-1)
K$"-">-1)S8Ii)e)4b*)<N'OT)&)#+)K9[)S053()[sI)4.3.M5+)<N'OTI)&,M+5-)-)75&J$1@+)
#+)K9[)7-5-)<N'O)1&g-)/$E&$5-,&"3&)$":&5$+5)S8fTI):-%&)-+)J-/+5)-7.5-#+)7&/+)
"+11+)$"#$%-#+5)#&)-%3$J$#-#&)S8IXfT()

O Governo, estima, no 
OGE 2017, uma taxa de 
crescimento de 5,4% e 
3,9% para 2016 e 2017

`+)1&"3$#+)#&),&/^+5)7&5%&M&5)-)&J+/.>@+)#-)&%+"+,$-)"-+)7&35+/!:&5-)"-%$+"-/I)
-75&1&"3-,+1)-$"#-)&,)M-$P+)+)#&1&,7&"^+)#+1)J25$+1)%+,7+"&"3&1)#+)
$"#$%-#+5)#&)-%3$J$#-#&I)\.&)"+1):+5"&%&,).,-)$"#$%->@+)#-)&J+/.>@+)&%+"6,$%-)
#+1)1&%3+5&1)#+,F13$%+1),-$1)5&/&J-"3&1)S&)7-5-)+1)\.-$1)&P$13&,)-%3.-/,&"3&)
�G�D�G�R�V�������F�R�P�R���D�V���L�P�S�R�U�W�D�o�}�H�V�����D�V���G�H�V�S�H�V�D�V���S�~�E�O�L�F�D�V���H���R���V�H�F�W�R�U���À�Q�D�Q�F�H�L�U�R�����E�H�P��
�F�R�P�R���D�V���U�H�F�H�L�W�D�V���G�R�P�p�V�W�L�F�D�V�����2���J�U�i�À�F�R�����������D�S�U�H�V�H�Q�W�D���D���W�D�[�D���G�H���F�U�H�V�F�L�P�H�Q�W�R���G�H��
%-#-)1.MB$"#$%-#+5I)"+5,-/$_-#-)&,)3&5,+1)#-)3-P-),F#$-)#&)%5&1%$,&"3+)#-)
&%+"+,$-lH[R)"@+)7&35+/!:&5+(

?+":+5,&)1&)7+#&)%+"13-3-5I)-)#&1-%&/&5->@+)#+)%5&1%$,&"3+)&,)<N'O)S/$"^-)
-)75&3+T)#&J&B1&)-).,-)#&1%$#-)#+)5$3,+)#&)&P7-"1@+)#+1)%+,7+"&"3&1)#+)
$"#$%-#+5)"+1),&1,+1)-"+1I)%+,)-)&P%&7>@+)#-1)-%3$J$#-#&)#-1)$,7+53->c&1)#&)
%+,M.13!J&$1),-3&5$-$1)#&)%+"135.>@+I)%5F#$3+)&)5&%&$3-1)#&)$,7+13+1()D&52)-$"#-)
#&)#&13-%-5)\.&I)-7&1-5)#-)#&1%$#-)#+1)J25$+1)%+,7+"&"3&1I)-11$13$.B1&)-7&"-1)
.,)5$3,+)E/+M-/)#&)-M5-"#-,&"3+)/$E&$5-,&"3&)&,)<N'O)S8IXfT()))

A+#-J$-I)"@+)+M13-"3&)-),-".3&">@+)#&)3-P-1)#&)%5&1%$,&"3+)7+1$3$J-1)&"35&)
<N'8)&)<N'OI)%+,).,)%5&1%$,&"3+)#&)WfI)&,),F#$-I)-)&%+"+,$-)#+,F13$%-)
�U�H�J�L�V�W�R�X���X�P���D�E�U�D�Q�G�D�P�H�Q�W�R���V�X�E�V�W�D�Q�F�L�D�O���I�D�F�H���D�R�V���U�L�W�P�R�V���G�H���H�[�S�D�Q�V�m�R���Y�H�U�L�À�F�D�G�R�V��
&"35&)<NNd)&)<N'<)S%+,)3-P-1),&#$-1)#&)df)7+5)-"+T()D&)M&,)\.&)7-53&)
#&13-)#&1-%&/&5->@+)3&"^-)5&1./3-#+)#+)-M5-"#-,&"3+)#+)5$3,+)#&)-.,&"3+)
#-)Q&17&1-)HLM/$%-I)5&1./3-"#+)7+1$3$J-,&"3&)"-)&13-M$/$_->@+)#-1)75&11c&1)
�L�Q�Á�D�F�L�R�Q�L�V�W�D�V���G�R�P�p�V�W�L�F�D�V�����D���H�Y�R�O�X�o�m�R���H�F�R�Q�y�P�L�F�D���G�R�V���~�O�W�L�P�R�V���� ���D�Q�R�V���U�H�Y�H�O�D��
3-,MF,)\.&)-)"+11-)&%+"+,$-)%+"3$".-)-/3-,&"3&)#&7&"#&"3&)#-1)7+/$3$%-1)&)
75+E5-,-1)#&)#&17&1-)7LM/$%-I)%+"3$".-"#+)-)-#$-5B1&)-)%+"%5&3$_->@+)#&).,)
75+%&11+)#&)#&1&"J+/J$,&"3+)&)#&)$"J&13$,&"3+)/$#&5-#+)7&/+)1&%3+5)75$J-#+(
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?+"3$".-,+1)-)#&13-%-5)#&)\.&I)+)o-55-"\.&p)#+)1&%3+5)75+#.3$J+)"-%$+"-/)
F)^+g&)7-53$%./-5,&"3&)"&%&1125$+)&)%+,7/&3-,&"3&)$,7+53-"3&)7-5-):-_&5)
�I�D�F�H���D�R�V���G�H�V�D�À�R�V���F�U�H�V�F�H�Q�W�H�V���H�P���W�H�U�P�R�V���G�D���F�U�L�D�o�m�R���G�H���H�P�S�U�H�J�R���S�D�U�D���D���Q�R�V�V�D��
g+J&,)7+7./->@+)&)75&7-5-5)+)7-!1)7-5-).,)%&"25$+I)-)75-_+I)#&)"&%&11$#-#&)
#&)$,7/&,&"3-5).,-)5&#.>@+)#+)"!J&/)#&)#&17&1-)&)#&)$"J&13$,&"3+1)7LM/$%+1I)
7&5-"3&)-)5&#.>@+)1.M13-"%$-/)#-1):.3.5-1)5&%&$3-1)7&35+/!:&5-1)&l+.)#+1)
5&"#$,&"3+1)-%.,./-#+1)"+)K."#+)H&35+/$:&5+(

2.1.2. Pre•os e in" a•‹o

�$���L�Q�Á�D�o�m�R���D�Q�X�D�O���Q�D���F�L�G�D�G�H���G�H���'�L�O�L�����V�H�J�X�Q�G�R���D���'�*�(�����V�L�W�X�R�X���V�H���Q�R�V���������� ���H�P��
Q&_&,M5+)#&)<N'OI)%+55&17+"#&"3&)-).,-)1.M$#-)#&)%&5%-)#&)NIX)77):-%&)-+1)
�������������Y�H�U�L�À�F�D�G�R�V���Q�R���P�H�V�P�R���S�H�U�L�R�G�R���G�H������������ ���'�X�U�D�Q�W�H���R���D�Q�R���G�H������������ ���D���W�D�[�D��
�G�H���L�Q�Á�D�o�m�R���G�R�P�p�V�W�L�F�D�����F�D�O�F�X�O�D�G�D���F�R�P���E�D�V�H���Q�R���t�Q�G�L�F�H���G�H���S�U�H�o�R�V���D�R���F�R�Q�V�X�P�L�G�R�U��
S[H?T)7&/-)Qb*I)5&%+7&5+.))-+)1$"-/)7+1$3$J+I)&,)%+,7-5->@+)%+,)-)3-P-)"&E-3$J-)
�G�X�U�D�Q�W�H���R���D�Q�R���G�H������������ ���3�R�G�H���V�H���Y�H�U�L�À�F�D�U�����H�P���W�H�U�P�R�V���G�H���P�p�G�L�D�V���D�Q�X�D�L�V�����R�V���G�D�G�R�V��
�G�R���,�3�&���G�H���'�t�O�L���U�H�Y�H�O�D�P���T�X�H���D���W�D�[�D���G�H���L�Q�Á�D�o�m�R���D�Q�X�D�O���V�H���V�L�W�X�R�X���H�P�����������������H���������� ��
&,)<N'Z)&)<N'OI)5&17&%3$J-,&"3&(

4)\.-#5+)'),+135-)-1)1&E.$"3&1)3&"#&"#;"%$-1)-+)"!J&/)#-)#&%+,7+1$>@+)#+)[H?)
�S�R�U���J�U�D�Q�G�H�V���J�U�X�S�R�V���G�H���E�H�Q�V���V�H�U�Y�L�o�R�V����

B)H5+#.3+1)-/$,&"3-5&1)e)%+"3$".-)#+,$"-"#+)+)%-M-_)#+)[H?I)%+,).,)7&1+)#&)
ZWI8fI)5&E$13-5-,).,)-.,&"3+)#&)75&>+1)#&)NIOf)SNI8f)&,)<N'ZTI)%+"35$M.$"#+)
�F�R�P���������� ���S�D�U�D���D���L�Q�Á�D�o�m�R���D�Q�X�D�O���H�P���'�H�]�H�P�E�U�R���G�H������������

B)H5+#.3+1)"@+)-/$,&"3-5&1)e)%+,).,))%5&1%$,&"3+)-".-/)#&)NI8f)"+1)75&>+1)
���������������H�P�����������������F�R�Q�W�U�L�E�X�L�U�D�P���F�R�P�������������S�S���S�D�U�D���H�P�S�X�U�U�D�U���D���V�X�E�L�G�D���G�D���L�Q�Á�D�o�m�R��
3+3-/)&,)Q&_&,M5+)#&)<N'O()

�2���D�X�P�H�Q�W�R���O�L�J�H�L�U�R���G�D���L�Q�Á�D�o�m�R���H�P���������� ���H�P���S�D�U�W�H���D���G�H�Y�H�U���V�H�����P�D�L�R�U�L�W�D�U�L�D�P�H�Q�W�H����
�j���V�X�E�L�G�D���G�D���L�Q�Á�D�o�m�R���H�[�W�H�U�Q�D�����D�S�H�V�D�U���G�D���U�H�O�D�W�L�Y�D���H�V�W�D�E�L�O�L�G�D�G�H���G�D�V���P�R�H�G�D�V���G�R�V��
7-5%&$5+1)&%+"6,$%+1)#&)A$,+5BC&13&):-%&)-+)#+/-5I)&)#-)1.M$#-)#+1)75&>+1)
$"3&5"-%$+"-$1)#-1)o%+,,+#$3$&1p()`+)&"3-"3+I)&13&1)1.M$#-)#+1)75&>+1):+$)
-"./-#+)%+,)-)#&75&%$->@+)#-1)#$J$1-1)5&E$+"-$1I)5&1./3+.I)-11$,I)"-)#$,$".$>@+)
#+)75&>+)#+1)M&"1)$,7+53-#+1)#+1)75$"%$7-$1)7-5%&$5+1)%+,&5%$-$1)#+)"+11+)
7-!1()*13&)&:&$3+):+$)-$"#-)5&:+5>-#+)7&/+)-M5-"#-,&"3+)#+)5$3,+)#&)%5&1%$,&"3+)
&%+"6,$%+)#+,F13$%+)"+1)L/3$,+1)-"+1I)\.-"#+)%+,7-5-#-1)%+,)&/&J-#!11$,+)
�F�U�H�V�F�L�P�H�Q�W�R���Y�H�U�L�À�F�D�G�R���H�Q�W�U�H���������� ���H������������ ���F�R�Q�V�H�T�•�H�Q�W�H�P�H�Q�W�H�����D�S�H�Q�D�V���X�P��
�D�X�P�H�Q�W�R���V�X�D�Y�H���Q�D���L�Q�Á�D�o�m�R���G�R�P�p�V�W�L�F�D��

O aumento da in! a•‹o 
deveu-se ˆ subida da 
in! a•‹o externa..



40 41

K$"-">-1)HLM/$%-1

2.2.1. Programa Or•amental  
Para 2017  

4)b+J&5"+I)75&J$-I)"+)1&.)+5>-,&"3+)E&5-/)#+)&13-#+)
7-5-)<N'OI)%+":+5,&):+$)$"1%5$3+)"+)\.-#5+)<(<I).,-)
75&J$1@+)#&)%+M5-">-)#&)5&%&$3-1)$"3&5"-1)#-)+5#&,)
#+1)<NZ),$/^c&1)#&)hDQ()*13&)J-/+5)5&1./3-)".,)
%5&1%$,&"3+)&17&5-#+)#-)5&%&$3-)3+3-/)#&)<NIWfI)#+1)
\.-$1)'Wi),$/^c&1)#&)hDQ)%+55&17+"#$-,)-)5&%&$3-1)
�À�V�F�D�L�V�����R�X������������ ���G�R���W�R�W�D�O���G�D���U�H�F�H�L�W�D�����W�U�D�G�X�]�L�Q�G�R��
1&)".,)-.,&"3+)"+,$"-/)#&)<dI8f)#&13&)3$7+)#&)
5&%&$3-)5&/-3$J-,&"3&)-)<N'Z)S+.)88),$/^c&1)#&)
hDQT())

S":+%K'*0&".+"D+;$),+"$3"&66$D-)&)"

+",K;$%":)-.$,'$".$".$6:$6&":XG%*0&"

&')&;Q6".&"3&,-'$,<=+".+";+%-3$"

D$)&%".+"+)<&3$,'+"$".&")$;*6=+"

.+6":)+D)&3&6"$L*6'$,'$B")$6-%'&",&"

)$.-<=+".+"!YF":&)&">?@AE"

O Governo, previa o seu 
OGE para 2017 uma 
cobran•a da receita 
interna da ordem de 206 
milh›es de USDÉ.

Ée foi aprovado  um 
valor de 1,387 milh›es 
de USD para a sua 
despesa total em 2017.

*,)3&5,+1)#-)#&17&1-I)+),+"3-"3&)E/+M-/)+5>-,&"3-#+)7-5-)<N'OI)-75+J-#+)
7&/+)H-5/-,&"3+)`-%$+"-/I)):+$)#&)'(8dO),$/^c&1)#&)hDQI)#+1)\.-$1)'(N8O)
,$/^c&1)#&)hDQ)1&)#&13$"-J-,)-+):."%$+"-,&"3+)#-)#&17&1-)%+55&"3&)&)8Wi)
�P�L�O�K�}�H�V���G�H���8�6�'���D�R���À�Q�D�Q�F�L�D�P�H�Q�W�R���G�R���F�D�S�L�W�D�O���G�H���G�H�V�H�Q�Y�R�O�Y�L�P�H�Q�W�R�����L�Q�F�O�X�L�Q�G�R��
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2.2.2. Execu•‹o do OGE em 2017

2.2.2.1. Receitas
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2.2.2.2. Despesa
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Despesa Corrente
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As receitas domŽsticas 
recebidas em 2017 
atingiram os 203 milh›es 
de USD, (-4% em termos 
anuais).

A despesa efectivamente 
executada avaliou-se em 
1.225 milh›es de USD, 
correspondendo a uma 
taxa de execu•‹o global 
do OGE de 88,3,%.
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Despesa de Capital e Desenvolvimento
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2.2.2.3. Saldo Or•amental e Fontes de Financiamento
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As transfer•ncias e 
subsidios continuam a 
ocupar  a maior posi•‹o 
em termos das despesas 
correntes (41,7%,) em 
2017

As despesas em bens de 
capital foram or•adas em  
349 milh›es de USDÉ.

.... dos quais, a 
maior parte, 99,5%, 
se destinava a 
infraestruturas. A taxa 
de execu•‹o desta 
categoria foi 75.1%.

... ou  apenas 25,2% do 
total or•amento

O Governo previa para 
2017  um valor de 
transfer•ncias do FP de 
1.079 milh›es de USD 
para o " nanciamento do 
OGE...
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... dos quais apenas 
482 milh›es de USD  
correspondem ao 
rendimento sustent‡vel 
estimado (RSE)

Em 2017 o excesso de 
levantamentos acima 
do RSE do FP foi muito 
maior, ascendendo a 38% 
do dŽ" ce publico.

D&%3+5)9+"&325$+)&)
?-,M$-/

2.3.1. Base Monet‡ria (BM) 
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A Base Monet‡ria 
aumentou  em 2017 
cerca de 82.7 milh›es  
de USD (90.7%)



48 49

2.3.2. Taxas de Juro
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2.3.3. Taxa de C‰mbio
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Em 2017 a taxa de 
juro dos emprŽstimos 
banc‡rios ao sector 
privado diminuiu em 2,02 
pb para 12,5%.

O d—lar norte americano 
continuou a apreciar-se 
em rela•‹o ˆs principais 
moedas dos parceiros 
comerciais do pa’s.
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2.3.4. Massa Monet‡ria
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A compila•‹o de 
estat’stica monet‡ria 
e " nanceira 
permite analisar o 
desenvolvimento e 
mudan•as no sistema 
monet‡rio e " nanceiro 
do pa’s.

Embora Timor-Leste 
seja uma economia 
ÒdolarizadaÓ,  Ž poss’vel 
ao BCTL calcular 
razoavelmente a massa 
monet‡ria M2.

O saldo do M2 ascendeu 
a 822,9  milh›es de USD 
no " nal de Dezembro 
de 2017 Ð um aumento 
de 89  milh›es de USD 
(16,3%)
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�W�R�W�D�O���������F�X�M�R���I�R�U�D�P���R�V���P�D�L�R�U�H�V���S�D�U�F�H�O�D���H�P���������� ���������������������H���F�R�P�p�U�F�L�R���H���À�Q�D�Q�o�D�V��
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2.3.5. CrŽdito ˆ Economia

*,)<N'OI)+)&"#$J$#-,&"3+)#$5&%3+)#+)1&%3+5)75$J-#+)g."3+)#+)1$13&,-)M-"%25$+)
#&)A$,+5BC&13&)-.,&"3+.B1&)&,)8dI8XX),$/^c&1)#&)hDQ)S<'fTI)7-5-).,)1-/#+)#&)
���������� ���P�L�O�K�}�H�V���G�H���8�6�'�����F�R�Q�I�R�U�P�H���V�H���S�R�G�H���Y�H�U�L�À�F�D�U���Q�R���T�X�D�G�U�R��������������

O endividamento do 
sector privado junto 
ao sistema banc‡rio 
aumentou-se em 38.35 
milh›es de USD (21%)...

Os emprŽstimos de fraca 
qualidade tem vindo a 
reduzir-se nos œltimos 
anos: reprentavam 
apenas 14%  do crŽdito 
concedido no " nal de 
2017

Os emprestimos a 
constru•‹o sao a parcela 
mais importante do 
credito bancario, com 
peso de 29,4 % do total.
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2.3.6. Indicadores de Aprofundamento Financeiro
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'WIOfI)1.M$.)<IXf)"+),&1,+)7&5$+#+)&,)-"2/$1&(

�1�R���À�Q�D�O���G�H���������������R���V�D�O�G�R���G�D�V��

)$6$);&6"*,'$),&0*+,&*6"%KO-*.&6"

�À�[�R�X���V�H���H�P�����������P�L�O�K�}�H�V���G�H���8�6�'����

0+))$6:+,.$,.+"&"-3&"6-G*.&".$"

>]_"3*%bV$6".$"cTN",+"&,+B".$:+*6"

.&".$60*.&".$"@^A"3*%bV$6".$"cTN"

$3">?@]E"F6'$"6&%.+"0+))$6:+,.$"

&"A"3$6$6".$"0+G$)'-)&".$"

*3:+)'&<=+".$"G$,6"$"6$);*<+6"7_"

3$6$6"$3">?@]8E

D&%3+5)*P3&5"+

2.4.1. Reservas Internacionais 
L’quidas (RIL)

4)-%5F1%$,+)#-1)G[C)#+)7-!1)&,)<N'O)#&J&.B1&I)
1+M5&3.#+I)-+)-.,&"3+)#&)+.35+1)#&761$3+1)"+)
,+"3-"3&)#&)<WiIO),$/^c&1)#&)hDQI)&17&%$-/,&"3&)
#+)$"J&13$,&"3+)+J&5"$E^3I)&)#&)#$J$1-1l#+)1-/#+)
#&)%-$P-)#+)R?AC)S%-$P-):+53&)&)%-$P-)#&)#&761$3+)
M-"%25$+T)"+)J-/+5)#&)'WI8),$/^c&1)#&)hDQ()*13-1)
%+,7+"&"3&1I)&,)%+"g."3+)%+,)+1)#$J&51+1)
5&%&M$,&"3+1)&)7-E-,&"3+1)+5#&"-#+1)7&/+)*13-#+)
&)+)/&J-"3-,&"3+)#&)5&%.51+1)#+)K."#+)H&35/!:&5+)
-):-J+5)#-)%+"3-)#+)*13-#+)g."3+)-+)M-"%+)%&"35-/)
S'INOi),$/^c&1)#&)hDQ)&,)<N'OT)#&3&5,$"-5-,)-)
&J+/.>@+)#-1)5&1&5J-1)$"3&5"-%$+"-$1)#+)7-!1(

O saldo das reservas 
internacionais l’quidas 
, no " nal de 2017, 
registou uma subida de 
263 milh›es de USD.

As RIL correspondem a 
7 meses de cobertura 
de importa•‹o de bens e 
servi•os
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2.4.2. êndece de Taxa de C‰mbio Efectiva Real

4)]"#$%&)#-)A-P-)#&)?V,M$+)*:&%3$J+)G&-/)S[A?*GT)e).,)$"#$%-#+5)\.&)F).3$/$_-#+)
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�D�S�U�H�F�L�D�o�m�R���G�H���������� ���Q�R���À�Q�D�O���G�R���D�Q�R���G�H���������� �����J�U�i�À�F�R��������������

*13-)&J+/.>@+):+$I)7+5)1.-)J&_I)#&3&5,$"-#-)7&/-)#&75&%$->@+)5&E$13-#-)7&/+)
]"#$%&)#&)A-P-)#&)?V,M$+)*:&%3$J-)`+,$"-/)S[A?*`T)&,)Xf)SJ-5$->@+)^+,6/+E+TI)
-7+1).,-)#&75&%$->@+)#&)<IWf)&,)<N'Z()))

�(�P���W�H�U�P�R�V���E�L�O�D�W�H�U�D�L�V�����H�V�S�H�F�L�À�F�D�P�H�Q�W�H���I�D�F�H���j�V���G�L�Y�L�V�D�V���G�D���,�Q�G�R�Q�p�V�L�D���H���$�X�V�W�U�i�O�L�D����
#+$1)#+1)75$"%$7-$1)7-5%&$5+1)%+,F5%$+)#+)7-!1)\.&)%+,7c&,)+)!"#$%&I)5&E$13+.B1&)
.,-)#&75&%$->@+)5&-/)#&)'IOf)&)Xf)5&17&%3$J-,&"3&I)-7+1).,-)#&75&%$->@+)#&)
�������� ���H���������� ���H�P���������� �����J�U�i�À�F�R����������������

0)&P7+53->@+)#&)%-:F)%+"3$".-)-)1&5)-)75$"%$7-/I)&)\.-1&)L"$%-I)&P7+53->@+)
#+)"+11+)7-!1I)A$,+5BC&13&()?+"3.#+I)+1)75&>+1)$"3&5"-%$+"-$1)%+"3$".-,)-)
1&5)+)#&3&5,$"-"3&),-$1):+53&)#+)75&%+)#&13&)3$7+)#&)&P7+53-%@+I)J$13+)\.&)+1)
�U�H�V�S�H�F�W�L�Y�R�V���Y�R�O�X�P�H�V���H�[�S�R�U�W�D�G�R�V���V�m�R���I�U�D�F�D�P�H�Q�W�H���L�Q�Á�X�H�Q�F�L�D�G�R�V���S�H�O�D���H�Y�R�O�X�o�m�R��
#&13-1)3-P-1)#&)%-,M$+)&:&%3$J-1()?+"3.#+I).,-)J&_)\.&)-)"+11-)&%+"+,$-)
%+"3$".-)-)1&5)-/3-,&"3&)#&7&"#&"3&)#-1)$,7+53->c&1)7-5-)1-3$1:-_&5)-)75+%.5-)
-E5&E-#-)#+,F13$%-I)-)#&75&%$->@+)#+)A?*G)#&J&52)35-#._$5B1&)"+)-,.,&"3+)
#+1)75&>+1)#+1)M&"1)$,7+53-#+1)"+),&5%-#+)"-%$+"-/)&I)%+"1&\.&"3&,&"3&I)
�G�D�V���U�H�V�S�H�F�W�L�Y�D�V���D�F�H�O�H�U�D�o�m�R���L�Q�Á�D�F�L�R�Q�L�V�W�D�V�����(�P���W�H�U�P�R�V���E�L�O�D�W�H�U�D�L�V�����Q�R�W�D���V�H���T�X�H����
+1)75&>+1)#+1)M&"1)$,7+53-#+1)#-)["#+"F1$-)F),-$1)m+,7&3&3$J+)#+)\.&)#-)
0.1352/$-())

O ITCER depreciou, em 
termos anuais, 2,7% em 
2017

Em termos bilaterais,  
face ˆ moeda da 
IndonŽsia e Austr‡lia, 
o ITCER depreciou, 
em 1.7% e 5% 
respectivamente
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R-/-">-)#&)H-E-,&"3+1
`-3.5-/,&"3&I)&)7+5).,-)\.&13@+)#&)&\.$/!M5$+)
�F�R�Q�W�D�E�L�O�L�V�W�L�F�R�����H�V�W�H���H�O�H�Y�D�G�R���G�p�À�F�H���G�D�V���F�R�Q�W�D�V���F�R�U�U�H�Q�W�H��
�H���G�H���F�D�S�L�W�D�O���W�H�Y�H���T�X�H���T�X�H���V�H�U���À�Q�D�Q�F�L�D�G�R���S�R�U���X�P��
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5&/-3$J+1)-)7-53$%$7->c&1)"+)%-7$3-/)&)$"J&13$,&"3+)
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"&%&11$#-#&)#&):-_&5):-%&)-+1)7-E-,&"3+1)7-5-)+)
&P3&5$+5)#.5-"3&)<N'OI)5&1./3-5-,)"-)5&#.>@+)E/+M-/)
#-1)5&1&5J-1)$"3&5"-%$+"-$1)#+)7-!1)7-5-)<Z8),$/^c&1)
#&)hDQ)S'Xf)#+)H[RT(

!"6&%.+".&6"0+,'&6"$L'$),&6".$"

2*3+)45$6'$"0+,'*,-+-"&".$'$)*+)&)4

6$"$3">?@AB",+"$,'&,'+B"3+6')+-"

�X�P���O�L�J�H�L�U�R���U�H�G�X�o�m�R���G�R���G�p�À�F�H���G�D��

0+,'&"0+))$,'$"7O-$"$L0%-*"+-')+6"

)$,.*3$,'+6":)*3P)*+68".$"]e"

3*%bV$6".$"cTN":&)&"A?^"3*%bV$6"

.$"cTNB"+"$O-*;&%$,'$"&"e?B@`".+"

[\/".$">?@A"7:)+C$0<=+8B"3$,-6"

^B_`"R&0$"&">?@]E"S.*0*+,&%3$,'$B"

�R���G�p�À�F�H���F�R�Q�M�X�Q�W�R���G�D�V���F�R�Q�W�D�V��

0+))$,'$6"$".$"0&:*'&%"$3">?@AB"O-$"

.$'$)3*,&"&",$0$66*.&.$"D%+G&%"

�O�t�T�X�L�G�D���G�H���À�Q�D�Q�F�L�D�P�H�Q�W�R���H�[�W�H�U�Q�R���G�D��

$0+,+3*&"2*3+)$,6$B".*3*,-*-"$3"

eB^`B":&)&"_MB@`".+"[\/E

O saldo das contas 
externas de Timor-Leste 
continuou a agravar-se 
em 2017

... re! ectindo a 
deteriora•‹o do dŽ " ce 
da conta corrente (que 
exclui outros rendimento 
prim‡rio) para 705 
milh›es de USD

O aumento  do 
rendimento do Mar 
de Timor e com a 
redu•‹o dos  n’veis de 
importa•›es de servi•os 
s‹o os principais 
determinantes da 
diminui•‹o  do dŽ " ce da 
conta corrente

2.5.1. Conta Corrente

41)#-#+1)5&/-3$J+1)-)35-"1-%>c&1)%+,&5%$-$1)&"35&)A$,+5BC&13&)&)+1)1&.1)
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#+1)5&%.51+1)&P7/+5-#+1)"+)9-5)#&)A$,+5)S+1)$,7+13+1)&)5+q-/3$&1T)&,)<N'OI)
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#&)A$,+5BC&13&)&,)<N'O()?+"3.#+I)-)%+"3-)%+55&"3&)S$"%/.$"#+)+.35+1)5&"#$,&"3+1)
�S�U�L�P�i�U�L�R�V�������U�H�F�H�L�W�D�V���S�H�W�U�R�O�t�I�H�U�D�V�����F�R�Q�W�L�Q�X�D���D���U�H�J�L�V�W�U�D�U���V�H���X�P���G�p�À�F�H���J�O�R�E�D�O���H�P������������ ��
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2.5.1.1. Conta de Bens

`+)-"+)&,)-75&>+)+)1-/#+)#&J&#+5)/!\.$#+)#-)%+"3-)#&)M&"1):+$)#&)Z'X),$/^c&1)#&)
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8'IXf)&,)5&/->@+)-)<N'Z()

Importa•›es de Bens

*,)<N'OI)5&E$13+.B1&).,)-%5F%$,+)#-1)#&17&1-1)%+,)-)$,7+53->@+)#&)M&"1)#&)
8'IZf)7-5-)XZOIZ),$/^c&1)hDQ()

41)75$"%$7-$1)75+#.3+1)$,7+53-#+1)7&/+)7-!1)1@+)+1)#&5$J-#+1)#+)7&356/&+I)1&E.$#+1)
#+1)J&!%./+1)&),2\.$"-1),&%V"$%-1()41)M&"1)&"&5EF3$%+1)5&75&1&"3-5-,)%&5%-)#&)
'if)#+)3+3-/)#&)$,7+53->c&1)&,)<N'OI)3&"#+)-.,&"3-#+)W<f)7-5-).,)1.MB3+3-/)#&)
'<N),$/^c&1)#&)hDQ()

41)%&5&-$1I)\.&I)7+5)1.-)J&_I)5&75&1&"3-,)-7&"-1)XIWf)#+)3+3-/)#-1),&5%-#+5$-1)
$,7+53-#-1I)5&E$13-5-,).,-)-%&/&5->@+)#&)iIOf):-%&)+)-"+)#&)<N'ZI)-761).,)
-.,&"3+)#&)8Zf)+M1&5J-#+)&,)<N'Z()4)/$E&$5+)-.,&"3+)#+)J-/+5)#&)$,7+53->c&1)
#&13&)3$7+)#&)75+#.3+I)&,)%+,7-5->@+)%+,)+)#+)<N'ZI)#&J&.B1&)Y)1.M$#-)"+)75&>+)
#+1),&1,+1)%&5&-$1I)&,M+5-)%+,)-/E.,-1)#&75&%$->@+)#-1),+&#-1)#+1)7-5%&$5+1)
%+,&5%$-$1)&,)5&/->@+)-+)#6/-5())))

�$���H�V�W�U�X�W�X�U�D���J�H�R�J�U�i�À�F�D���G�D�V���L�P�S�R�U�W�D�o�}�H�V���H���U�H�V�S�H�F�W�L�Y�D���H�Y�R�O�X�o�m�R���À�J�X�U�D�P���Q�R���T�X�D�G�U�R����������

Exporta•›es de Bens

?+,+)F)1-M$#+I)-)\.-1&)L"$%-)&P7+53->@+)#+)7-!1)BBB)7&/+),&"+1)-\.&/-)\.&)F)
�V�L�V�W�H�P�D�W�L�F�D�P�H�Q�W�H���U�H�J�L�V�W�D�G�D���S�H�O�R�V���V�H�U�Y�L�o�R�V���R�À�F�L�D�L�V���G�H���H�V�W�D�W�t�V�W�L�F�D�����������p���R���F�D�I�p�����$��
&P7+53->@+)#+)%-:F)F),-5%-#-)7+5).,-):+53&)1-_+"-/$#-#&I)%+"%&"35-"#+B1&)\.-1&)
&P%/.1$J-,&"3&)"+)1&E."#+)1&,&135&)#&)%-#-)-"+I)-761)-)5&-/$_->@+)#-)%+/^&$3-()

Os principais produtos 
importados pelo pa’s s‹o 
os derivados do petr—leo

A China tem vindo 
a aumentar a sua 
importancia em 
termos comerciais, 
representando 15.5% do 
total da importa•›es em 
2017
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�$���F�R�P�S�R�V�L�o�m�R���J�H�R�J�U�i�À�F�D���G�D�V���L�P�S�R�U�W�D�o�}�H�V���G�H���E�H�Q�V���Q�m�R���W�H�P���V�L�G�R���H�V�W�i�Y�H�O���Q�R�V��
L/3$,+1)-"+1()D-/$&"3&B1&I)%+"3.#+I)\.&)-)$,7+53V"%$-)5&/-3$J-)?^$"-)3&,)J$"#+)
-)-.,&"3-5)E5-#.-/,&"3&)-+)/+"E+)#+1)L/3$,+1)-"+1()*13&)7-!1),-"3&,)-)
1.-)<-)7+1$>@+I)%.g+):+$)-/%-">-#+)"+)-"+)7-11-#+I)&,)3&5,+1)#-)+5$E&,)#-1)
,&5%-#+5$-1)$,7+53-#-1I)./35-7-11+.)-)D$"E-7.5-I)+%.7-)'WIOf)#+)3+3-/)#&)
$,7+53->c&1I)&\.$J-/&"3&)-).,-)#&1%$#-)#&)XI<f)7-5-)d8IX),$/^c&1)#&)hDQ()
0)["#+"F1$-I)\.&)1&)3&,),-"3$#+)%+,+)+)75$"%$7-/)7-5%&$5+)%+,&5%$-/)#+)7-$1I)
-/%-">+.).,)7&1+)#&)8'IZf)&,)<N'OI)%+,)-1)$,7+53->c&1)+5$E$"-5$-1)#&13&)7-$1)
3&"^-,)-.,&"3-#+)1.M13-"%$-/,&"3&)&,)<N'O)S8'I'fT(

2.5.1.2. Conta de Servi•os

�(�P������������ ���U�H�J�L�V�W�R�X���V�H���X�P���V�D�O�G�R���G�p�À�F�H���G�H�������� ���P�L�O�K�}�H�V���G�H���8�6�'���S�D�U�D���D���F�R�Q�W�D���G�H��
1&5J$>+1I).,-)5&#.>@+)#&)%&5%-)#&)8dIOfI)&\.$J-/&"3&)-)<<N),$/^c&1)#&)hDQ)
�T�X�D�Q�G�R���F�R�P�S�D�U�D�G�R���F�R�P���R���V�D�O�G�R���G�H������������ ���6�H�J�X�Q�G�R���R���J�U�i�À�F�R���������������D���U�H�G�X�o�m�R��
:+$)/$#&5-#-)7&/-1)&P7+53->c&1)#&)1&5J$>+1)#&)S$T)35-"17+53&I)%+,).,-),&/^+5$-)
#&)W<IOfI)S$$T)#&)J$-E&,I)%+,).,-),&/^+5$-)#&)<ZI<fI)S$$$T)&)#&)+.35+1)1&5J$>+1)
S$"%/.$"#+)1&5J$>+1)E+J&5"-,&"3-$1TI)%+,).,-),&/^+5$-)#&)ZIOf()H&/+)%+"35-5$+I)
�R���G�p�À�F�H���H�[�W�H�U�Q�R���P�H�O�K�R�U�R�X���V�H���S�D�U�D���R�V���V�H�U�Y�L�o�R�V���G�H���L�P�S�R�U�W�D�o�}�H�V���G�H���F�R�Q�V�W�U�X�o�m�R���H�P��
ZOI8fI)+.35+1)1&5J$>+1)#&)"&E6%$+1)&,)<ZfI)&)#&)1&5J$>+1)E+J&5"-,&"3-$1)&,)
8WIWf()))

2.5.1.3. Conta de Rendimentos Prim‡rios

0)1.M$#-)#+1)75&>+1)#+)7&356/&+I)&,)<N'OI)$,7./1$+"+.).,)/$E&$5+)-.,&"3+)#+1)
5&"#$,&"3+1)#+):."#+)7&35+/!:&5+I)-1)3-P-1)&)5+q-/3$&1)5&%&M$#+1)#-)&P7/+5->@+)
7&35+/!:&5-)"+)9-5)#&)A$,+5)B)-)25&-)%+"g."3-)#&)#&1&"J+/J$,&"3+)#+)7&356/&+)
SUHQ0T)e)&)5&1./3+.)".,)-.,&"3+)/$E&$5+)#+)1-/#+)#-)%+"3-)#&)5&"#$,&"3+1)
�S�U�L�P�i�U�L�R�V���H�P������������ ���(�V�W�H���D�X�P�H�Q�W�R���U�H�V�X�O�W�R�X�����S�R�U���V�X�D���Y�H�]�����Q�D���U�H�G�X�o�m�R���Q�R���G�p�À�F�H��
�G�R���V�D�O�G�R���J�O�R�E�D�O���G�D���E�D�O�D�Q�o�D���G�H���S�D�J�D�P�H�Q�W�R�V���G�H���7�L�P�R�U���/�H�V�W�H�����2���J�U�i�À�F�R������������
&J$#&"%$-)+)-.,&"3+)#+1)5&"#$,&"3+1)#-)UHQ0)&,)<N'OI)\.&)1.M$.)ddIXf)7-5-)
W<<),$/^c&1)#&)hDQ)&,)<N'OI)&,)%+,7-5->@+)%+,)+1)<<W),$/^c&1)#&)hDQ)&,)
<N'Z()4)1-/1+)#-)%+"3-)#&)5&"#$,&"3+1)75$,25$+1)-1%&"#&.)-)<Wf)#+)H[R)"@+B
7&35+/!:&5+)&,)<N'OI):-%&)-+1)'8f)#&)<N'Z(

PorŽm, a IndonŽsia 
tem-se mantido como 
principal parceiro 
comercial do pais

Registou-se um saldo 
dŽ" ce de 348 milh›es 
de USD na conta de 
servi•os em 2017.

O ligeiro aumento  dos 
rendimentos do fundo 
petrol’fero resultou numa 
redu•‹o no de " ce do 
saldo global  da  balan•a 
de pagamentos de Timor-
Leste
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2.5.1.4. Conta de Rendimentos Secund‡rios

41)5&"#$,&"3+1)1&%."#25$+1)5&E$13-5-,).,-)1-!#-)/!\.$#-)#&)5&%.51+1)#&)Z')
�P�L�O�K�}�H�V���G�H���8�6�'�����H�P������������ ���M�X�V�W�L�À�F�D�G�D���S�H�O�D���U�H�G�X�o�m�R���G�R�V���G�H�V�H�P�E�R�O�V�R�V���G�H���G�R�D�o�}�H�V��
7-5-)+)-7+$+)#$5&%3+)-+)+5>-,&"3+)#+)&13-#+)#&)8XI<fI)7-5-)''i),$/^c&1)#&)
hDQI)&)#&).,-)#&1-%&/&5->@+)"-)1-!#-)/!\.$#-)#&)5&,&11-1)#&)35-M-/^-#+5&1)#&)
'<IOf)7-5-)<Z8),$/^c&1)#&)hDQ)S\.-#5+)<(''T(

2.5.2. Fluxos Financeiros

�1�R���S�H�U�L�R�G�R���H�P���D�Q�i�O�L�V�H�����D���F�R�Q�W�D���À�Q�D�Q�F�H�L�U�D�����T�X�H���L�Q�F�O�X�L���R�V���Á�X�[�R�V���U�H�O�D�W�L�Y�R�V���D���I�R�Q�W�H�V��
�G�H���À�Q�D�Q�F�L�D�P�H�Q�W�R���H�[�W�H�U�Q�R���G�D���H�F�R�Q�R�P�L�D�����U�H�J�L�V�W�R�X���X�P�D���V�D�t�G�D���O�t�T�X�L�G�D���G�H���I�X�Q�G�R�V��
#&)XNi),$/^c&1)#&)hDQI)%&5%-)#&)<if)#+)H[R)"@+B7&35+/!:&5+I)\.&)%+55&17+"#&)
�D���X�P�D���P�H�O�K�R�U�L�D���G�R���G�p�À�F�H���G�D���F�R�Q�W�D���G�H������ ���P�L�O�K�}�H�V���G�H���8�6�'�����$���H�Y�R�O�X�o�m�R���G�D���F�R�Q�W�D��
�À�Q�D�Q�F�H�L�U�D���F�R�Q�W�L�Q�X�D���D���V�H�U���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�D���S�H�O�R�V���Á�X�[�R�V���G�H���L�Q�Y�H�V�W�L�P�H�Q�W�R���G�H���F�D�U�W�H�L�U�D����
\.&)5&E$13+.).,-)1-!#-)3+3-/)#&)8WN),$/^c&1)#&)hDQ)S,&"+1)8XN),$/^c&1)#&)
hDQ)#+)\.&)&,)<N'ZT()0)5&#.>@+)#-)75+#.>@+)7&35+/!:&5-)"+),-5)#&)A$,+5I)
1&g-)%+,).,)-.,&"3+)#+)75&>+)#+)7&356/&+)&,)<N'OI)&,)%+"g."3+)%+,)+1)
�O�H�Y�D�Q�W�D�P�H�Q�W�R�V���G�H���F�D�S�L�W�D�O���G�R���I�X�Q�G�R���S�H�W�U�R�O�t�I�H�U�R���S�D�U�D���À�Q�D�Q�F�L�D�U���R���2�U�o�D�P�H�Q�W�R���G�R��
*13-#+I)5&1./3-5-,)"-),-".3&">@+)#-)#$,$".$>@+)/$\.$#-)#+1)-%3$J+1)&P3&5"+1)#+)
7-!1)&,)<N'OI)#&):-%3+)5&E$13-).,-)/$E&$5-),&/^+5$-()S\.-#5+)<(''T(

A conta " nanceira 
registou uma sa’da 
l’quida de fundos de 509 
milh›es de USD

Q&1&"J+/J$,&"3+)#+)
D$13&,-)R-"%25$+)&,)
A$,+5BC&13&

2.6.1. Estrutura Patrimonial

2.6.1.1. Evolu•‹o e Estrutura do 
Activo

�1�R�V���T�X�D�G�U�R�V���H���J�U�i�À�F�R�V���H�P���E�D�L�[�R�����G�L�V�S�R�Q�L�E�L�O�L�]�D�P��
1&).,)%+"g."3+)#&)$":+5,->c&1)1+M5&)+)1$13&,-)
�E�D�Q�F�i�U�L�R���G�R���S�D�t�V�����R���T�X�D�O���H�U�D���F�R�Q�V�W�L�W�X�t�G�R�����Q�R���À�Q�D�O���G�H��
<N'OI)7+5).,)M-"%+)1&#&-#+)&,)A$,+5BC&13&)BBB)+)
R-"%+)`-%$+"-/)#&)?+,F5%$+)#&)A$,+5BC&13&)BBB)&)
\.-35+)-E;"%$-1)M-"%25$-1)#&)\.-35+)$,7+53-"3&1)

!"6*6'$3&"G&,0P)*+"$3"2*3+)4

5$6'$"3&,'$;$46$"$6'P;$%"$"6(%*.+"

.-)&,'$"+":$)K+.+"$3"&:)$<+E"!"

6*6'$3&"G&,0P)*+"0+,'*,-&"&"6$)"

�À�Q�D�Q�F�L�D�G�R���F�R�P���E�D�V�H���H�P���G�H�S�y�V�L�W�R�V����

$3:)$6'&,.+"&:$,&6"-3&":&)0$%&"

.$6'$6")$0-)6+6"&"$3:)$6&6"$"

:&)'*0-%&)$6B":$%+"O-$B",+"6$-"

0+,C-,'+B"+"6*6'$3&"G&,0P)*+"Q"

6-:$)&;*'P)*+E

O sistema banc‡rio 
continuou est‡vel em 
2017
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M-"%+1I)1&#&-#+1)&,)H+53.E-/)S?bQlR`hTI)0.1352/$-)S0`tT)&)["#+"F1$-)S9-"#$5$)
&)+)RG[I)+)"+J+)M-"%+)\.&):+$)%+"%&#$#-)-)/$%&"1-)#&)+7&5->@+)7&/+)+)R-"%+)
?&"35-/)"+)H-!1)&,)<N'OT(

4)3+3-/)#&)-3$J+1)#+)1$13&,-)M-"%25$+)5&E$13+.).,)%5&1%$,&"3+)#&)'Idf)&,)
�À�Q�D�L�V���G�H���������� ���������� ���H�P������������ ���S�D�U�D���������� ���P�L�O�K�}�H�V���G�H���8�6�'�����W�H�Q�G�R���D�X�P�H�Q�W�D�G�R��
���� ���P�L�O�K�}�H�V���G�H���8�6�'���H�P���U�H�O�D�o�m�R���D���������� �����J�U�i�À�F�R�������������$�T�X�H�O�D���H�Y�R�O�X�o�m�R���U�H�V�X�O�W�R�X����
1+M5&3.#+I)#+)-.,&"3+)#-1)-7/$%->c&1)&:&%3.-#-1)g."3+)#+)R-"%+)?&"35-/)
�����������������������P�D�V���W�D�P�E�p�P���G�R���D�X�P�H�Q�W�R���G�R�����F�U�p�G�L�W�R�����O�t�T�X�L�G�R�����������������������G�R�V���D�F�W�L�Y�R�V��
3-"E!J&$1)S8'IZfT)&)#+1)+.35+1)-%3$J+1)S'WIXfT()*"\.-"3+I)-)-7/$%->@+)g."3+)#&)
+.35-1)$"13$3.$>c&1)#&)%5F#$3+)5&#._$.B1&)&,)B''IWfI)&)"@+)^+.J&)-7/$%->@+)"+1))
$"J&13$,&"3+1)#.5-"3&)+)7&5$+#+(

�1�R�W�D���V�H���G�H���T�X�H�����D���G�H�V�D�F�H�O�H�U�D�o�m�R���G�D���W�D�[�D���G�H���F�U�H�V�F�L�P�H�Q�W�R���G�R�V���D�F�W�L�Y�R�V���À�Q�D�Q�F�H�L�U�R�V����
&,)5&1./3-#+)#-)#$,$".$>@+)#+1)#&761$3+1I)75$"%$7-/,&"3&I)&,)M+-)7-53&I))#+1)
#&761$3+1)#+1)M-"%+1)%+,&5%$-$1)&,)A$,+5BC&13&)-7/$%-#+1)"+.35-1)$"13$3.$>c&1)
#&)%5F#$3+)"+)&135-"E&$5+)&l+.)"-1)1.-1)75675$-1)1&#&1)"+)&135-"E&$5+()
)

0)-7/$%->@+)#&)-%3$J+1)g."3+)#&)+.35-1)$"13$3.$>c&1)#&)%5F#$3+I)-7&1-5)#&)
#$,$".$"#+I)"+)&"3-"3+)%+"3$".-)-)#+,$"-5)-)&135.3.5-)#+1)-%3$J+1)M-"%-5$+1I)+)
1&.)7&1+)J+/3-"#+)-)#$,$".$5I)5&75&1&"3-)ZWI'f)#+)3+3-/)#+1)-%3$J+1)SOXN),$/^c&1)
�G�H���8�6�'�����H�P���À�Q�D�L�V���G�H������������ ���F�R�Q�W�U�D���R�V������������ �������������P�L�O�K�}�H�V���G�H���8�6�'�������U�H�J�L�V�W�D�G�R�V��
�H�P���������� �����J�U�i�À�F�R����������������

41)#&761$3+1)g."3+)#+)R-"%+)?&"35-/)7-11+.)-)+%.7-5)-)1&E."#-)7+1$>@+)"-)
&135.3.5-)#&)-%3$J+I)7+5)%+"35-7-53$#-)#+1)%5F#$3+1)%+"%&#$#+1)-+)1&%3+5)75$J-#+()
*,)Q&_&,M5+)#&)<N'O)+)J-/+5)E/+M-/)#-1)#$17+"$M$/$#-#&1)-7/$%-#-1)"+)R-"%+)
?&"35-/)#&)A$,+5BC&13&)-1%&"#&.)-)'i<),$/^c&1)#&)hDQI)+)\.&)%+55&17+"#&)-)
'ZIWf)#+)3+3-/)#+)-%3$J+)7-35$,+"$-/I)3&"#+)5&E$13-#+).,)-.,"&3+)#&)XWI'f):-%&)
-)Q&_&,M5+)#&)<N'Z()

)0)%-53&$5-)#&)%5F#$3+1)M-"%25$+1)S/!\.$#+1TI)7-11-5-,)-)+%.7-5)-)3&5%&$5-)7+1$>@+I)
�S�R�U�H�P���R���V�H�X���S�H�V�R���G�R���W�R�W�D�O���G�R�V���D�F�W�L�Y�R�V���H�P���À�Q�D�L�V���G�H���������� �����D�X�P�H�Q�W�R�X���H�P�������������� ��
�I�D�F�H���D�R�V������������ ���D�O�F�D�Q�o�D�G�R�V���H�P���À�Q�D�L�V���G�H������������ ������

Os activos banc‡rios 
aumentaram cerca de 
1,8% face a 2016.

As aplicaca•›es 
efectuadas noutras 
institui•›es de crŽdito 
continuam a dominar os 
activos banc‡rios.
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2.6.1.2. Passivo

0)%-73->@+)#&)#&761$3+1)%+"3$".-)-)5&75&1&"3-5)-),-$+5):+"3&)#&)5&%.51+1)#-1)
$"13$3.$>c&1)#&)%5F#$3+I)3&"#+)5&E$13-#+).,)-.,&"3+)#+)1&.)7&1+)"+)7-11$J+)#&)
WIdf)7-5-)dWIZf)&,)Q&_&,M5+)<N'O)&,)%+,7-5->@+)%+,)OiIdf)&,)Q&_&,M5+)
�������� �����J�U�i�À�F�R�����������������(�P���W�H�U�P�R�V���G�H���Y�D�U�L�D�o�m�R���Q�R�P�L�Q�D�O�����R�V���G�H�S�y�V�L�W�R�V���F�D�S�W�D�G�R�V���S�H�O�R��
1&%3+5)M-"%25$+)-.,&"3-5-,)OIif):-%&)Q&_&,M5+)<N'Z()

*,)<N'OI)+1)5&%.51+1)+M3$#+1)#+)R-"%+)?&"35-/)5&E$13-5-,).,-)5&#.>@+)#&)
dOIZfI)&,)%+,7-5->@+)%+,).,))%5&1%$,&"3+)#&)<<I'f)5&E$13-#+)&,)<N'ZI)
%+,+)+)5&1./3-#+I)1&)3&"^-)+M1&5J-#+).,-)#&1%$#-)#+)1&.)7&1+)"+)3+3-/)#+)
7-11$J+I)#+1)OIif)#&)<N'Z)7-5-)'f)&,)Q&_&,M5+)<N'O())H+5)+.35+)/-#+I)+1)
#&761$3+1)5&%&M$#+1)#&)+.35-1)$"13$3.$>c&1)#&)%5F#$3+)5&E$13-5-,).,)#&%/!"$+)#&)
���������� ���H�P���'�H�]�H�P�E�U�R������������ ���I�D�F�H���X�P���D�X�P�H�Q�W�R���V�L�J�Q�L�À�F�D�W�L�Y�R���G�H�������������� ���U�H�J�L�V�W�D�G�D��
&,)<N'Z(

01)3-P-1)#&)%5&1%$,&"3+)#+1)#&761$3+1)Y)75-_+)./35-711+.)-1)#+)#&761$3+1)Y)
+5#&,)#.5-"3&)<N'OI)5&E$13-"#+).,)J-/+5)#&)8WIZf):-%&)-)<N'Z()H+5)+.35+)/-#+I)
+1)#&761$3+1)Y)+5#&,)5&E$13-5-,).,-)3-P-)#&)%5&1%$,&"3+)"&E-3$J-)&,)<N'OI)
�G�L�P�L�Q�X�L�Q�G�R���������� ���Q�R���À�Q�D�O���G�R���D�Q�R���H�P���W�H�U�P�R�V���K�R�P�R�O�R�J�R�V��

0)&135.3.5-)#+1)#&761$3+1)%+"3$".-)-)5&E$13-5)-1)3&"#;"%$-1)5&E$13-#-1)"+1)-"+1)
-"3&5$+5&1()41)#&761$3+1)oY)J$13-p)%+"3$".-5-,)-)5&75&1&"3-5)-),-$+5)%+,7+"&"3&)
#+)3+3-/)#&)#&761$3+1I)-3$"E$"#+)%&5%-)#&)XWIOf)#+)3+3-/I)-7&1-5)#&)3&5&,)
5&E$13-#+).,-)/$E&$5-)5&#.>@+):-%&)Q&_&,M5+)#&)<N'Z)SZNIXfT()41)#&761$3+1)#&)
7+.7-">-I)5&75&1&"3-J-,I)7+5)1.-)J&_I)%&5%-)#&)<ZI<f)#+)3+3-/)#&)#&761$3+1)"+)
�À�Q�D�O���G�H������������ ���I�D�F�H���D�R�V������������ ���G�H������������ �����2���P�R�Q�W�D�Q�W�H���D�S�O�L�F�D�G�R���H�P���G�H�S�y�V�L�W�R�V���D��
75-_+)%+"3$".+.)-)-.,&"3-5)1.M13-"%$-/,&"3&I)-1%&"#&"#+)-)'iI<f)#+)3+3-/)#&)
#&761$3+1)%-73-#+1I)&,)%+,7-5->@+)%+,)+1)'XIWf#+)-"+)-"3&5$+5()

O crescimento dos 
dep—sitos ˆ prazo 
ultrapassou as do 
dep—sitos ˆ ordem 
durante 2017 .....
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G&/-3$J-,&"3&)-+1)#&761$3+1)#&3$#+1)7+5)5&1$#&"3&1I)"@+)^+.J&)-/3&5->c&1)
�V�L�J�Q�L�À�F�D�W�L�Y�D�V���H�P���W�H�U�P�R�V���G�H���F�R�P�S�R�V�L�o�m�R�����F�R�P���R�V���G�H�S�y�V�L�W�R�V���G�H���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�H�V���D��
%+"3$".-5)-)5&75&1&"3-5)-),-$+5)%+,7+"&"3&)#+1)#&761$3+1)%-73-#+1I)-.,&"3+.)
-)1.-)$,7+53V"%$-)#&)Wdf)&,)<N'Z)7-5-)XNIXf)#+)3+3-/)&,)Q&_&,M5+)#&)
�������� �����J�U�i�À�F�R�����������������2�V���G�H�S�y�V�L�W�R�V���G�H���H�P�S�U�H�V�D�V���S�U�L�Y�D�G�D�V���P�D�Q�W�L�Y�H�U�D�P���D���V�H�J�X�Q�G�D��
7+1$>@+)"-)&135.3.5-)#&)#&761$3+1I)%+,).,)7&1+)#&)8N)SrN(Wf):-%&)-)<N'ZT()
H+5F,)+1)#&761$3+1)#+)1&%3+5)*13-#+)5&E$13-5-,).,)-.,&"3+)#&)-7&"-1)
�����������P�L�O�K�}�H�V���G�H���8�6�'���H�P���U�H�O�D�o�m�R���D�R���'�H�]�H�P�E�U�R���G�H������������ ���1�R���À�Q�D�O���G�H������������ ���R�V��
#&761$3+1)#+)*13-#+)#&1-%&/&5+.)Y)'i8IW),$/^c&1)#&)hDQI)+.)'iIXf)#+)3+3-/I)+)
\.&)%+55&17+"#&.)-).,)#&%5F1%$,+)#&)<Idf)&,)5&/->@+)-)<N'Z(

4)5&"#$,&"3+)5&/-3$J-,&"3&)-+1)-%3$J+1)&"J+/J$#+1)S+)G40I)+.)G&3.5")4")011&31T)
�V�X�E�L�X���S�D�U�D���������� ���H�P������������ ���I�D�F�H���D�R�V������������ ���G�H������������ ���2���L�Q�F�U�H�P�H�Q�W�R���G�R���5�R�$���À�F�D��
-)#&J&5B1&)1+M5&3.#+)-+)-.,&"3+)#+)J-/+5)#-1)5&%&$3-1)M5.3-1)&\.$J-/&"3&)-)
ZIZ),$/^c&1)#&)hDQ()*,)3&5,+1)#&)#&3&5,$"-"3&1I)+)-.,&"3+)#+)G+0)#&%+55&.)
#+)-.,&"3+)#-1)3-P-1)#&)g.5+)5&%&M$#-1)#-1)-7/$%->c&1)"+.35+1)M-"%+1)&)#+1)
&,75F13$,+1)&,)<N'OI)\.-"#+)%+"1$#&5-#-1)&,)7&5%&"3-E&,)#+1)-%3$J+1)
M-"%25$+1()41)M-"%+1)%+"3$".-,)-),-"3&5)52%$+1)#&)/$\.$#&_)1.7&5$+5&1)-+1)
&P$E$#+1)7&/+)R-"%+)?&"35-/(

2.6.1.3. Rentabilidade

01)5&%&$3-1)#+1)M-"%+1):+5-,)%+"13$3.!#-1)7+5)g.5+1)&)%+,$11c&1)%+M5-#-1)-+1)
1&.1)%/$&"3&1I)\.&)-1%&"#&5-,)-).,)3+3-/)#&)W'IZ),$/^c&1)#&)hDQ()*13&)J-/+5)
%+55&17+"#&)-).,)%5&1%$,&"3+)-".-/)#&)'ifI)+.)#&)ZIZ),$/^c&1)#&)hDQ(

*,)5&1./3-#+)#-)1.-)-%3$J$#-#&I)+1)M-"%+1)-75&1&"3-5-,)+1)1&E.$"3&1)5&1./3-#+1)
�H�P���������� �����R�V���Y�D�O�R�U�H�V���G�H���������� ���G�H�V�W�L�Q�D�P���V�H���D���I�D�F�L�O�L�W�D�U���D���F�R�P�S�D�U�D�o�m�R����

A estrutura revela que os 
dep—sitos de particulares 
continuam a representar 
a maior componente dos 
dep—sitos captados 
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2.6.2. Servi•os de Transfer•ncia 

2.6.2.1. Servi•os de Transfer•ncia de Dinheiro (MTS)

Q.5-"3&)+)7&5!+#+)#&)<N'OI)+1)1&5J$>+1)#&)35-"1:&5;"%$-)#&)#$"^&$5+I)5&7+53-#+1)
7&/+)+1)M-"%+1)%+,&5%$-$1)\.&)+7&5-,)&,)A$,+5BC&13&I)5&E$13-5-,).,)3+3-/)#&)
35-"1:&5;"%$-1)7-5-)+)&P3&5$+5)#&)dZI<),$/)35-"1->c&1I)%+,).,)J-/+5)"+,$"-/)#&)'IX)
M$/$@+)#&)hDQI)5&75&1&"3-"#+).,-)5&#.>@+)#&)iIWf)&,)5&/->@+)-)<N'Z()H+5)1&.)/-#+I)
-1)35-"1:&5;"%$-1)75+J$"$&"3&1)#+)&P3&5$+5)3+3-/$_-5-,)'<IW),$/)+7&5->c&1I)%+,).,)
J-/+5)"+,$"-/)#&)XiNIN),$/^c&1)#&)hDQI)+)\.&)5&75&1&"3-).,-)5&#.>@+)#&)8ZI8f)&,)
5&/->@+)-)<N'Z(

2.6.2.2. Operadores de Transfer•ncia de Dinheiro (MTO)

*,)<N'ZI)&13&)1&%3+5)5&E$13+.).,)J-/+5)3+3-/)#&)35-"1:&5;"%$-1)7-5-)&P3&5$+5)#&)'<dIZ)
,$/^c&1)#&)hDQI)&"\.-"3+)-1)35-":&5;"%$-1)75+J&"$&"3&1)#+)&P3&5$+5)5&E$13-5-,).,)
,+"3-"3&)#&)X'Id),$/^c&1)#&)hDQ()*13&1)J-/+5&1)5&75&1&"3-,)3-P-1)#&)%5&1%$,&"3+)
-".-$1)#&)OI'f)&)<WIdfI)5&17&%3$J-,&"3&()`+3&B1&)-$"#-)\.&)-1)35-"1:&5;"%$-1)
7&11+-$1I)%+"3$".-5-,)-)5&75&1&"3-5-,)+),-$+5)%+"35$M.3+)7-5-)+)%5&1%$,&"3+)
#&)-,M+1)+1)3$7+1)#&)35-"1:&5;"%$-)S7-5-)S'dfT)&)75+J&"$&"3&1)SX<fT)#+)&P3&5$+5T())
*,)3&5,+1)#&)#&13$"+I)-),-$+5)7-53&)#-1)&"35-#-1):+5-,)75+J&"$&"3&1)#-)*.5+7-I)
5&17+"12J&$1)7+5).,-)%+"35$M.$>@+)#&)<WI'fI))7-5-)+)%5&1%$,&"3+)#&)<N'O()*13&1)
�Á�X�[�R�V���I�R�U�D�P���P�D�L�R�U�L�W�D�U�L�D�P�H�Q�W�H���H�[�S�O�L�F�D�G�R�V���S�H�O�R���H�Q�Y�L�R���G�H���U�H�P�H�V�V�D�V���G�H���W�U�D�E�D�O�K�D�G�R�U�H�V��
3$,+5&"1&1)-)5&1$#$5)&)35-M-/^-5)"-)*.5+7-()01)1-!#-1)#&)5&,&11-1):+5-,I)"-)1.-)
�P�D�L�R�U���S�D�U�W�H�����H�Q�F�D�P�L�Q�K�D�G�D�V���S�D�U�D���D���U�H�J�L�m�R���G�D���É�V�L�D���3�D�F�t�À�F�R���������������������H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H��
�S�D�U�D���D���,�Q�G�R�Q�H�V�L�D���������������������R�F�X�S�D������������ ���G�R���W�R�W�D�O���U�H�P�H�V�V�D�V�����T�X�H���E�H�Q�H�À�F�L�R�X���D�V�V�L�P���G�D�V��
5&,&11-1)#&)%$#-#@+1)$"#+"F1$+1)-)5&1$#$5)&)-)35-M-/^-5)&,)A$,+5BC&13&(

�2���J�U�i�À�F�R�������������D�S�U�H�V�H�Q�W�D���R���S�H�V�R���G�D�V���W�U�D�Q�V�I�H�U�r�Q�F�L�D�V���H�I�H�F�W�X�D�G�D�V���S�R�U���F�D�G�D���V�H�W�R�U���S�R�U��
5&%.51+)-+1)+7&5-#+5&1)#&)35-"1:&5;"%$-)#&)#$"^&$5+)&,)<N'O(

Os MTOs registaram um 
total de transfer•ncia 
externas de 128,6 
milh›es de USD  

As transfer•ncia para o 
exterior ascenderam a 
1,5 bili‹o de USD.
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Movemo-nos para 
prestar o melhor servi•o 
ˆ comunidade de 
Timor-Leste, atravŽs da 
nossa determina•‹ o e 
empenho para ouvir, 
aprender e assessorar.

Demonstramos um 
sentimento de 
perten•a e 
envolvimento, 
estabelecendo como 
prioridade os  
objectivos da 
institui•‹ o e exibindo 
disponibilidade para 
desempenhar tarefas 
para l‡ do 
que nos Ž pedido.

Investimos no 
desenvolvimento das 
nossas capacidades 
tŽcnico-profissionais, 
cumprimos com as 
responsabilidades que 
nos s‹ o atribu’das e que 
proactivamente 
procuramos, atravŽs da 
permanente 
monitoriza•‹ o das 
consequ•ncias das 
nossas decis›es e 
ac•›es .

ranspar•ncia ntegridade obiliza•‹o briga•‹o esponsabilidade

Somos um exemplo 
para a sociedade e 
para as institui•›es , os 
nossos procedimentos 
e regulamenta•›e s s‹ o 
aplicados interna e 
externamente de forma 
universal, consistente 
e rigorosa.

Exercemos a nossa 
actividade com 
honestidade e altos 
padr›e s Žtico-morais, 
respeitando a 
confidencialidade e 
legalidade em todas as 
decis›es que envolvem 
os nossos interesses e 
recursos.
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