Relatério §
Anual

TRA\Y,

TS L,

ANO FINANCEIRO
FINANCIAL YEAR

81 itliiigskiiiiliE L

¥

ne i

ORI IR IONGSEHTTTTIES T

No caminho.da estabilidade de.*

Towards a stable Timor- '




Relatorio Anual

ANO FINANCEIRO 20
FINANCIAL YEAR ] 1

Annual Report




Indice

Apresentacao

Evolucao da Economia internacional

Economia mundial e Asiatica 8
0 crescimento econémico nas principais economias 8
A evolugéo da infac&o nas principais economias 9
Mercados de commodities 10
Mercados fnanceiros de referéncia 11

Evolucao recente da economia nacional

Producao: actividade econémica 28
Precos e infagao 32
Balanca de Pagamentos 34
Exportagoes 38
Importacoes 38
Financas publicas 40

0 BCTL: Missao e mandato principal,
organizacao e governacao, e actividades

Principais mandatos e fungées 58
Organizacao e governacao do BCTL 59
As actividades do BCTL em 2014 60
Sistema de Pagamentos 63
Arranjos quanto ao uso do 63

dinheiro como meio de pagamento
Importacao e exportacdao de moeda 66

Estratégia de desenvolvimento 67
do sistema nacional de pagamentos

Rede de Transferéncias em Tempo Real (R-Timor) 67
Sistema fnanceiro e servicos bancarios 70
Licenciamento e regulagéo do sistema fnanceira 70

Informacdes fnanceiras

Declaracao de conformidade 95
Balanco 96
Conta de exploracao 97

Declaracao sobre alteracao do capital social 98

2

6

Quadro econémico no espaco asiatico 13
Canais de transmissao para Timor-Leste 16
Infacéo importada 17
Mercados energéticos e as receitas petroliferas 20
Mercados fnanceiros e o fundo petrolifero 22

el —— — _—— - — —— — _

Receita Publica 41
Despesa Publica 43
Desenvolvimento monetéarios e fnanceiros 46
Desenvolvimento do Sistema bancario 51
Conclusao 55

Box1. Implementacao do Plano Diretor de 71
desenvolvimento do setor fnanceiro em Timor-Leste

Projeto de agéncias de 79
actividades bancarias sem fliais

Projeto de esquema de garantia de crédito 79
Seguradoras 79
Gestéo do Fundo Petrolifero 80
Reforco institucional 81
Pessoal e programa de formagéo 82
Relacoes externas 85
Box2. Plano de Ac¢ao do BCTL para 2015 86
Organizacao interna do BCTL 92

ey

Quadro de Cashfows 99
Notas as contas 100
Relatério dos Auditores Independentes 131

Index

Introduction

International macroeconomic developments 6

Global and Asian Economies
Economic growth in major economies
Infation trends in major economies
Commodities markets

Main Financial markets

10
11

2

Asian macroeconomic review 13
Canais de transmissao para Timor-Leste 16
Imported infation 17
Energetic markets and oil revenues 20
Financial markets and the petroleum fund 22

Recent developments for the national econom26

Production: economic activity
Prices and infation

Balance of payments

Imports

Exports

Public fnances

The BCTL: Mission and core mandate,
organization and governance, and activities 56

Principal mandates and functions

Organization and governance of BCTL

The BCTL activities in 2014

Payment System

Payments and settlement system arrangements
Importation and exportation of Cash

National Payments System Development Strategy
Rede de Transferéncias em Tempo Real (R-Timor)
Financial system and banking services

Licensing and Regulation of fnancial system

Informacdes fnanceiras

Declaracao de conformidade
Balanco
Conta de exploracao

Declaracao sobre alteracao do capital social

28
32
34
38
38
40

58
59
60
63
63
66
67
67
70
70

95
96
97
98

Receita Pablica 41
Despesa Publica 43
Financial and monetary development 46
Banking sector development 51
Conclusao 55

Box1. Implementation of Master Plan for 71
Financial Sector Development in Timor-Leste

Agent Branchless Banking Project 79
Credit Guarantee Scheme project 79
Insurance Sector 79
Petroleum Fund management 80
Institutional strengthening 81
Personnel and training program 82
External Relations 85
Box2. BCTL action Plan for 2015 86
Internal organization of the BCTL 92

ey

Quadro de Cashfows 99
Notas as contas 100
Relatério dos Auditores Independentes 131



Este Relatorio anual sintetiza e apresenta a evolucao
economica nacional e internacional em 2014, assim
como o conjunto de actividades desenvolvidas pelo
Banco Central de Timor-Leste (BCTL), ao longo do ano.
A Lei Organica do Banco Central estabelece a

responsabilidade do Banco Central face ao Presidente

da Republica, Parlamento Nacional, Primeiro Ministro

€ Ministro das Financas, quanto a submissao do seu
relatorio anual. O relatorio € composto por duas grandes
partes, designadamente, a analise do panorama
economico nacional e internacional e a apresentacao
do relatorio de actividades do Banco, incluindo também
a informacéao fnanceira relevante.




A economia mundial manteve-se robusta em 2014, com o destaque para a aceleragao dos niveis de
crescimento econémico nas economias mais avangadas, liderados pelo E.U.A., que compensou o ligeiro
abrandamento das economias emergentes. Para 2015 e 2016, prevé-se uma ligeira aceleracéo do
crescimento econémico mundial, sustentada pela boa performance de ambos os blocos econémicos.
Note-se, porém, que algumas das principais economias mundiais, como a Zona do Euro e o Japéo
continuam a registar niveis de subemprego signifcativos, e cuja recuperagao econémica, desde 2008,
nao foi forte o sufciente para recuperar o dinamismo nestes blocos. Nas economias emergentes, € natural
esperar-se um gradual e ligeiro abrandamento econémico nos préximos anos, sobretudo no que se refere
a China, depois dos elevados ritmos crescimento do PIB e dos niveis de endividamento, registados desde
2008 até agora.

A economia Norte-Americana tem sido a estrela da economia mundial, com a taxa ofcial de desemprego
a diminuir substancialmente em 2014 e a economia a registar niveis de crescimento signifcativos. Esta
performance levou a que o respectivo Banco Central, o FED, tenha fnalizado o programa de compra de
activos em larga escala e anunciado que espera comecar, em breve, na medida do possivel, um novo ciclo
de subida das taxas de juro de referéncia.

Em termos dos mercados fnanceiros internacionais, sdo de se destacar dois desenvolvimentos relevantes,
designadamente, a apreciacao do délar face a generalidade das divisas mundiais e a descida substancial
dos precos internacionais das matérias-primas, particularmente relevante para Timor-Leste, no que se
refere ao preco do petréleo. A apreciacao do délar foi sustentada pela robusta performance econémica
dos EUA em 2014, face aos principais blocos mundiais e aumento da possibilidade de inicio do ciclo

de subida de taxas de juro por parte do FED. No que se refere a descida do preco das matérias-primas,

as causas geralmente apontadas relacionam-se com um abrandamento da procura agregada mundial

dos vérios bens, assim como um aumento substancial dos excessos de oferta das varias matérias-
primas, fruto dos investimentos realizados nos ultimos anos. A descida substancial do preco do petréleo,
sobretudo no ultimo trimestre de 2014, é particularmente negativa para 0 nosso pais, visto que o pre¢o
do fnal do ano é substancialmente inferior a previsdo do Governo para o calculo do rendimento da riqueza
petrolifera, inscrito no OGE de 2015.

No espago econémico Asiatico, sera de realcar que as economias da regido se mantiveram robustas

em 2014, benefciando ainda da depreciacao das respectivas divisas face ao délar. Em geral, as varias
economias continuam a apresentar posi¢cdes externas bastante favoraveis, niveis de crescimento robustos
e niveis de infacao controlados. A excepcao, pela negativa, tem sido a economia da Indonésia, que tem
vindo a registar niveis elevados de infagao, uma depreciacéo signifcativa da rupia face ao délar e uma
posigao externa defcitaria. Note-se ainda que a conjugacéo destes niveis controlados de infagao regional
com a depreciacdo das moedas asiaticas face ao délar se traduziu num desenvolvimento favoravel para
Timor-Leste, no sentido em que se reduziram as pressdes infacionistas externas para a nossa economia.

No que se refere a economia nacional, o0 BCTL estima que a economia tenha recuperado substancialmente
em 2014, crescendo cerca de 8%, face ao abrandamento registado em 2013, ano em que se estima

um crescimento anual inferior a 1%. Note-se que n&o séo ainda conhecidas as estimativas das Contas
Nacionais para 2013 e 2014, pelo que o BCTL apurou as suas estimativas com base nhum conjunto

de indicadores avangados disponiveis para a economia nacional, seguindo um modelo desenvolvido
internamente. Para 2015 e 2016, o BCTL continua a projetar niveis de crescimento econémico préximos
da média registada nos ultimos anos, entre os 7 e 8%, numa base anual. Estas previsdes continuam
naturalmente dependentes da materializac&o de um conjunto de hipoteses, entre as quais se destacam:
um aumento continuado dos gastos orgamentais e o crescimento dos niveis de investimento domésticos.

Numa perspectiva estrutural, ainda que a nossa economia tenha vindo a crescer robustamente desde
2008, é de se destacar que o crescimento do PIB foi esmagadoramente explicado pelo crescimento
dos sectores da administracéo publica, servi¢os e construgao civil. Os sectores da agricultura e pescas,

assim como a industria transformadora, fundamentais na criacdo de emprego, tém registado taxas de
crescimento anémicas, quanto muito, o que resultou numa perda expressiva de peso dos sectores no total
do PIB. Esta evolugdo é mais uma prova de que a nossa economia continua excessivamente dependente
da execucdo das politicas e programas orgcamentais, que importa combater activamente, promovendo a
diversifcacéo da base econdmica e o incremento da produgéo nacional.

No que se refere a evolucao dos precos em Timor-Leste, é de se assinalar a descida favoravel dos niveis
de infacdo em 2014, face aos valores elevados registados nos 3 anos anteriores. A infagdo média anual
de 2014 avaliou-se em 0.5%, face a média anual de 11%, registada entre 2011 e 2013. Esta descida

foi maioritariamente explicada pela redugdo das pressdes infacionistas externas, que, como ja se
referiu, decorreu da apreciagao do dolar face as divisas asiaticas e descida de precos internacionais das
matérias-primas, mas também pelo abrandamento do ritmo de crescimento da economia ao longo dos
ultimos 2 anos.

Em termos da actividade anual do BCTL, o0 Banco continua activamente empenhado em promover a
estabilidade monetaria e fnanceira, tendo desenvolvido iniciativas particularmente relevantes neste
contexto. Uma das principais actividades desenvolvidas pelo BCTL durante o periodo foi o langamento
do Plano Diretor para o Desenvolvimento do Setor Financeiro. Este Plano foi langado ofcialmente em
28 de Agosto de 2014. O Plano Diretor defne um roteiro abrangente para o desenvolvimento do sector
fnanceiro ao longo da década até 2025.

O BCTL também langou, em 29 de Novembro 2014, a campanha de educac¢do fnanceira. A campanha
foi langada em Dili, sob o patrocinio de Sua Exceléncia o Presidente da Republica Sr Taur Matan Ruak
que instituiu o dia 29 de Novembro como o Dia Nacional da Poupanga. A primeira campanha nacional de
sensibilizacéo e educagéo fnanceira foi realizada em 6 Distritos.

No fnal de 2014, o BCTL, em conjunto com o Banco Asiatico de Desenvolvimento (ADB), trabalhou na
elabora¢do do quadro juridico para o correspondéncia bancéria (Agent Banking).

O BCTL realizou também um estudo estratégico abrangente do Sistema Nacional de Pagamentos de
Timor-Leste, dos quais recomendou na necessidade do BCTL implementar um sistema de transferéncias
automatizado (STA/ATS), cujo objetivo é o de facilitar os pagamentos em formato electrénico entre todos
0s bancos, incluindo o BCTL, bem como o Ministério das Financas. O BCTL designou o STA como R-Timor,
abreviatura de “Rede Transferénsia iha Momento real”. O sistema foi projetado para aceitar e processar
pagamentos em formato electrénico entre os bancos.

O BCTL continuou a trabalhar com o Ministério das Finangas, bem como com o Comité Assessoria para
o Investimento do Fundo Petrolifero, de forma a manter uma posicéo activa e informada nas discussdes
continuadas sobre a estratégia de gestao do Fundo Petrolifero.

Banco continua a manter a sua aposta forte na formacgé&o do pessoal, afectando recursos fnanceiros
signifcativos para este fm. Isto tem-se refectido positivamente na qualidade do trabalho desenvolvido na
instituicdo, reconhecidamente uma das que melhor funciona no pais.

Finalmente e como vem sendo usual, resta-me, como
Governador do BCTL, agradecer a todos os funcionarios
do Banco Central, aos nossos parceiros de actividade
ou interlocutores em varios momentos, que continuaram
a contribuir activamente para a consolidacao do Banco
Central e o desenvolvimento econémico do nosso Pais.

Governador
Dili, 28 de Abril de 2015




Internacional

Este capitulo descreve sumariamente a evolucao dos principais

ol |

blocos econdmicos mundiais em 2014, assim como das

economias dos parceiros economicos mais importantes de

e e

Timor-Leste, em conjunto com as tendéncias mais relevantes,

para a nossa economia, dos mercados fnanceiros e de

commodities mundiais.

Tomando por base esta sucinta descricao, o capitulo analisa
depois os principais canais de transmissao da evolucao externa
e os desenvolvimentos da economia doméstica, extraindo as
infuéncias observadas em 2014 e as perspectivas esperadas
para 2015.
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Economia Mundial e Asiatica

Taxa Crescimento % do PIB - 5 Maiores Economias
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A economia mundial Em 2014, a economia mundial continuou a crescer (3.3%) em o ——== /\ —
continuou a recuperar em torno dos niveis registados nos Gltimos 2 anos, prolongando a 5
2014 e devera acelerar em recuperacao econodmica da crise fnanceira mundial de 2008- 10
2015 e 2016.... 2009. Em termos dos principais blocos, sera de se salientar < 0 © ~ o o o 4 o i <
que o ritmo de crescimento das economias mais desenvolvidas § § § § § § § § § § §
acelerou, em 2014, para 1.8%, 0 que compensou a continuada
desaceleracao do crescimento das economias menos us ————— U. Europeia ——— Japao China India

PIB - Crescimento %
3 Blocos

desenvolvidas (4.4% em 2014). Para 2015 e 2016, o FMI prevé
uma nova aceleragao da economia mundial, sustentada pelo
dinamismo do crescimento de ambos os blocos econémicos.

PIB - Crescimento %
Regioes Selecionadas

Por (ltimo, a comparacao da performance economia das

5 principais economias mundiais - E.U.A., U.E., Japao,
China e india - revela que as 2 maiores economias asiaticas
continuaram a crescer substancialmente em 2014, embora
a um ritmo menor do que na década anterior e que os E.U.A.
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10 11 continuaram a crescer mais rapido do que a Uniao Europeia
8 9 e 0 Japao. Em linha com o optimismo ja referido do FMI, .
i [ estas economias deverao registar novo aceleramento dos
5 5 ritmos de crescimento em 2015 e 2016, com excepgao da
\/\ /\/ 3 SQ economia chinesa, que se prevé continuar a linha de gradual
02 \/ 11 v desaceleracao e rebalanceamento sectorial registada em 2014.
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. . No que diz respeito a evolu¢ao dos precos em 2014, é de Ainfagdo permaneceu anémica
Economia Mundial — EUA — UE se salientar, sobretudo, a descida substancial da infagéo, e nas principais economias
Economias Desenvolvidas —— Asia Emergente —— ASEAN-5 mundiais, destacando-se a descida

respectivas expectativas, na Uniao Europeia, para um valor
signifcativamente abaixo da referéncia de longo prazo de 2%
e, por outro lado, o aumento da infac&o anual no Japéo, para

o nivel mais alto dos Ultimos 20 anos. As economias asiaticas,
particularmente do bloco da ASEAN, continuaram a exibir taxas
de infagéo elevadas em 2014, tendo a economia Chinesa
mantendo as pressdes infacionistas controladas.

Economias Emergentes —— America Latina substancial na area do Euro.....

Fonte: FMI, World Economic Outlook, Outubro 2014

Em termos de regides, a Asia Emergente e a Africa subsaariana
continuaram a ser as que apresentaram maiores niveis de
crescimento anuais (6.6 e 5.7%) e a Uniao Europeia a regiao que
menos cresceu em 2014 (1.4%). Contudo, é de se destacar a
desaceleragao do crescimento para o conjunto das 5 maiores

....enquanto as economias
da ASEAN registaram uma
ligeira desaceleracao em
2014

Taxas de Inflacdo % ano - 5 Economias Selecionadas

economias da ASEAN e a ligeira recuperacao da economia 10
Europeia em 2014, face a estagnacao de 2012 e 2013. Para 8 -
2015 e 2016, o FMI prevé uma aceleracao dos niveis de 6
crescimento para praticamente todas as regioes, sendo de VI
destacar o optimismo para a economia dos E.U.A. e o grupo 2 -
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.... devido a perpetuacao
dos elevados niveis de

subemprego e descida do
precos internacionais das
commodities

Os precos das matérias
primas voltaram a descer....

.... suportando o crescimento
dos paises importadoras,

ao contrario das economias
exportadoras.

10

A descida da infacdo na U.E. deve-se sobretudo ao nivel
anémico do crescimento das economias europeias nos UGltimos
3 anos, que resultou no subemprego de recursos e forca de
trabalho e, consequentemente, em pressoes negativas em
termos dos niveis de precos. Esta tendéncia preocupante
justifcou a tomada de medidas de politica monetéaria mais
radicais pelo BCE, ja no principio de 2015, que anunciou a
implementacao de um substancial programa de compra de
titulos obrigacionistas europeus, a semelhanca do “quantitative
easing” lancado pelo FED. O Japao assistiu, pela primeira vez
em largos anos, a taxas de infacao positivas em 2014, que
resultaram do alargamento exponencial do programa de compra
de activos pelo banco do Japao e da respectiva depreciacao do
iene nos mercados internacionais.

Em suma, 2014 fcou marcado pela continuidade do controlo
das pressfes infacionistas nos principais blocos econémicos
mundiais, que resultou, para além do ligeiro abrandamento do
crescimento econdémico nas economias em desenvolvimento e
da perpetuacao dos niveis de subemprego nas economias mais
avancadas, da estabilidade e, até mesmo, descida dos pregos
das “commodities” nos mercados internacionais.

Mercados de Commodities

Nos mercados de commodities, 2014 fcou marcado pela
descida generalizada dos pregos dos bens alimentares,
energéticos e metais industriais. Conforme se mostra em baixo,
o preco de um conjunto de bens alimentares e do petréleo
voltou a registar descidas médias anuais idénticas a 2009, ano
marcado pelos efeitos recessivos da “Grande Crise Financeira”.
A descida dos precos dos alimentos foi particularmente
marcante na primeira metade do ano, enquanto que o preco
do petréleo desceu substancialmente no 20 semestre do

ano, particularmente no dltimo trimestre (-31% em termos
anuais). Tendo em conta que as principais economias mundiais
apresentaram niveis de crescimento robustos em 2014, a
descida dos precos das commodities podera representar um
efeito positivo sobre as principais economias importadoras
deste tipo de produtos, suportando o respectivo crescimento
econdmico. Pelo contrario, para as economias exportadoras
destes bens, tipicamente paises em vias de desenvolvimento,
a descida dos precos internacionais representa um choque
negativo sobre 0s seus rendimentos €, consequentemente,
sobre as suas economias.

Precos das Principais Commodities - % variacao anual
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Fonte: Banco Mudial, Commodities Datasheet, Fevereiro 2015

Mercados Financeiros de Referéncia

Em termos de mercados fhanceiros, comecamos por As taxas de juro a 2

analisar a evolugdo dos principais mercados obrigacionistas, anos subiram nos EUA e

designadamente os de titulos do Tesouro, que permitem aferir a mantinveram-se inalteradas

evolucdo, e expectativas de evolucao, das politicas monetéarias na UE e Japgo....

das varias economias, assim como dos respectivos ritmos de
crescimento e expectativas infacionistas. As taxas de juro a

2 anos, mais sensiveis as alteracoes de politica monetaria
mostram uma clara divergéncia das politicas entre as 3
maiores economias mundiais, com 0os mercados a incorporarem
gradualmente, em 2014, uma futura subida de taxas de politica
nos EUA e manutencéao de taxas praticamente nulas na Uniao
Europeia e Japao. Por outro lado, as taxas de juro a 10 anos
desceram na generalidade das economias, fruto da descida
das expectativas infacionistas mundiais, relacionada com o
contexto defacionario nos mercados de commodities mundiais.
Note-se, porém, que as descidas destas taxas foram mais
pronunciadas no caso das economias europeia e japonesa, cujo
ritmo de crescimento anémico resultou na descida mais forte
das expectativas de infacéo e no fortalecimento da conviccéo
de que as respectivas autoridades monetarias irdao manter as
politicas de estimulo econdémico durante bastante mais tempo
que o FED.
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Taxas de Juro das Obrigacoes a 2 Anos

Taxas de Juro das Obrigacoes a 10 Anos
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.... 0 que resultou na
apreciacao do délar norte-
americano face ao euro e
iene

Principais Moedas face ao $ Délar EUA.

Naturalmente, a evolugcao dos mercados obrigacionistas, em
conjunto com os desenvolvimentos econdémicos ja analisados,
determinaram também grande parte dos desenvolvimentos
registados nos principais mercados cambiais e accionistas
mundiais. Por um lado, a divergéncia das expectativas de
politica monetaria entre os EUA e o Japao e U.E. ajudaram a
justifcar a apreciacéo do délar norte-americano face ao euro e
iene em 2014.

Principais indices Accionistas Mundiais.

2008=100; descida implica depreciacao 2008=100
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Os principais mercados
accionistas mundiais
registaram ganhos em 2014

Por outro lado, note-se que o mercado accionista do EUA
continuou a registar ganhos superiores aos dos restantes
mercados, devido ao fortalecimento da recuperacao
econdémica norte-americana. No entanto, praticamente todos
0s principais mercados accionistas mundiais continuaram a
registar ganhos em 2014, dada a recuperacao ou estabilidade
dos niveis de crescimento econdmico, auséncia de choques
macroecon6émicos negativos e manuteng¢ao ou aprofundamento
dos programas de estimulo monetario as respectivas
economias.

Quadro Econémico no Espaco Asiatico

Depois de sintetizado o quadro macroeconémico das principais
economias mundiais, sera também relevante aprofundar a
analise dos desenvolvimentos econémicos no espaco Asiatico,
em particular da ASEAN, dado que os principais parceiros
econdmicos de Timor-Leste se situam nesta regido. A nossa
analise incide, sobretudo, sobre as 5 maiores economias

da ASEAN e a China, cuja economia assume cada vez maior
relevancia regional e mundial, porque sao estes os principais
parceiros da nossa economia. Por sua vez, destas 6 economias,
a Indonésia é o principal parceiro de Timor-Leste, o que justifca
alguns comentérios especifcos a sua evolugao.

0 crescimento econémico na
ASEAN manteve-se robusto,
mas perdeu ritmo em 2014....

Em termos dos 2 principais indicadores macroeconémicos,
crescimento do PIB e taxas de infagéo, os niveis de crescimento
mantiveram-se robustos na regido em 2014, com a taxa média
de crescimento a rondar os 5%, sendo, contudo, de destacar

a desaceleracao do crescimento na Tailandia e Singapura. No
gue se refere a infacédo, em média, a regido continuou a registar
taxas da ordem dos 4%, sendo de destacar que a economia
Indonésia continuou a manter um elevado nivel de infacéo, em
grande parte, fruto da desvalorizacdo da rupia face ao délar.

PIB - Taxas de Crescimento Anuais em % Inflacao - Taxas médias anuais em %
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16%
10%
14% - °
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10% —
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—— China —— Filipinas —— China —— Filipinas
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.... enquanto o nivel da
infacgéo continua moderado,
com excepcao da Indonésia.

Registou-se ainda a
depreciacao das divisas
regionais face ao dolar....

Taxas de Cambio - Variacao % face ao USD
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—— China
—— Singapura
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Fonte: Bloomberg —— Tailandia

.... COmM as taxas de juroa 2
anos estaveis, excepto a da
Indonésia que voltou a subir

14

2012 -

Conclui-se, assim, que a manutengdo do dinamismo econdémico
na regiao em 2014, em conjunto com a depreciacao das
moedas regionais face ao ddlar, continua a explicar a
perpetuacdo de um moderado nivel de infagao regional, embora
se tenham reduzido as pressdes infacionistas mundiais,
conforme se referiu anteriormente.

A evolucao dos “drivers” macroeconémicos ajuda a explicar,
como alias também é explicada, pelos desenvolvimentos
registados nos 2 principais mercados fnanceiros, o cambial

e obrigacionista. Em termos cambiais, 2014 foi marcado pela
ligeira depreciacao generalizada das divisas regionais face

ao dodlar, resultante do andncio de eliminacao gradual das
politicas monetarias expansionistas nos E.U.A., com particular
destaque para a rupia indonésia, cuja queda for explicada
pela deterioracao do saldo externo do pais e pelo atraso na
resposta do respectivo banco central ao aumento das pressoes
infacionistas e depreciacdo da divisa.

Taxas Obrigacoes do tesouro a 2 anos
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As taxas de juro dos mercados obrigacionistas, aqui
representados com base nos titulos a 2 anos, mantiveram-

se geralmente estaveis na regiao, constituindo a Indonésia

a Unica excepcao. No caso da Indonésia, as taxas de juro
voltaram a aumentar em 2014, em funcao da subida das
taxas directoras do banco central e da consolidacao da
expectativa da necessidade de futuras subidas para responder
apropriadamente a depreciacdo da rupia e, simultaneamente,
ao agravamento das expectativas infacionistas, num contexto
de perpetuacao de um saldo externo negativo.

No que se refere ao equilibrio das contas externas e das
contas publicas, podemos concluir que a maior parte

dos parceiros continuou a manter excedentes externos
substanciais em 2014, com excepc¢ao da Indonésia, que
manteve constante o défce da conta corrente em -3%. Sendo
a Indonésia um pais exportador de matérias-primas, sobretudo
energéticas e metais industriais, a descida dos pregos
internacionais destas “commodities” resultou num choque
substancialmente negativo para a sua economia, exigindo
politicas macroeconémicas restritivas mais fortes para conter
o dinamismo da procura doméstica, corrigir o défce externo

e conter a depreciagao da rupia face ao délar. Em termos dos
saldos orgamentais, 2014 foi caracterizado pela manutencao
de ligeiros défces publicos negativos na regido, em torno

dos niveis registados em 2013, da ordem dos -2%. As 2
excecoes regionais continuam a ser Singapura, pela positiva e
a Tailandia, pela negativa, cujo défce publico ascendeu a -4%
em 2014.

Contas Corrente em % do PIB

As contas externas
mantiveram-se
superavitarias, com a
excepcao da Indonésia

Saldos Orcamentais em % do PIB
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Em suma, o quadro macroecon6émico da regido manteve-se
relativamente estavel em 2014, sendo contudo de destacar a
depreciacao generalidade das divisas regionais face ao dolar.
Esta depreciagdo parece-nos, em geral, mais devida ao anincio
do fnal das medidas extraordinarias de estimulo monetario

nos Estados Unidos, do que a desequilibrios macroeconémicos
na regiao, dada a manutenc¢ao de ritmos de crescimento
econdémico robustos e a forte posicao externa das economias
regionais.

—— Tailandia

Em geral, as economias
da regiao mantiveram-se
estaveis....
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.... COm a excepc¢ao da
Indonésia: assistindo-se a
depreciacao substancial da
rupia

.... devido as pressoes
infacionistas e a sua posicao
externa defcitaria

Note-se, porém, que este quadro geral ndo se aplica
completamente a economia Indonésia, o maior parceiro de
Timor-Leste, visto que a rupia se depreciou cerca de 11% face
ao délar, quer em 2013, quer em 2014, agravando as pressoes
infacionistas no pais, sem contudo se ter observado, ainda,
uma correcgao substancial da posicéo externa defcitaria. Ainda
embora experimentando niveis de volatilidade cambial notaveis,
a par dos desequilibrios ja referidos, a economia Indonésia
conseguiu manter um crescimento anual superior a 5% em
2014. A importancia deste parceiro para a nossa economia
implica naturalmente a manutencao de uma monitorizacao
adequada destes desenvolvimentos, esperando-se, contudo,
que as recentes medidas de politica introduzidas pela novo
Governo e uma vigilancia mais apertada pelo seu Banco Central,
venham a reduzir gradualmente estes riscos macroeconémicos.

Canais de Transmissao
para Timor-Leste

Sintese

A breve analise da evolugdo econdmica e fnanceira
internacional e do espaco asiatico, que é bastante mais
relevante para Timor-Leste, ndo estaria completa sem o
entendimento das respectivas repercussoes na nossa
economia. Este ponto trata de identifcar os principais canais
de transmissao dos desenvolvimentos internacionais a nossa
economia. Actualmente, é razoavel aceitar-se que estes efeitos
sao ainda reduzidos e limitados a determinados aspectos
sectoriais da nossa economia. Este ponto procura precisamente
ilustrar o mecanismo de funcionamento dos principais

canais, que séo: o impacto na evolucao dos niveis de infacao
domestica, determinacao do valor das receitas petroliferas e
efeitos sobre o valor dos investimentos realizados no ambito
do Fundo Petrolifero. O Investimento Directo Estrangeiro é
certamente uma das varidveis mais infuenciadas pelo contexto
externo, mas a escassez de investimentos efectivos e de
dados faveis em Timor-Leste, ndo nos permite ainda analisar
devidamente esta relacao.

Naturalmente, a medida que a nossa economia se desenvolve
e aprofunda as relagdes de interdependéncia com os

Seus parceiros econdémicos regionais, esperamos que 0s
desenvolvimentos externos infuenciem, cada vez mais, a
evolucao da nossa economia, expandindo o nimero e a
infuéncia dos varios canais de transmissao.

Infac&o Importada

Um dos principais de canais de transmissao para a nossa
economia é, de facto, o impacto dos precos internacionais na
evolugdo da infagao doméstica e respectivas expectativas.
Sendo Timor-Leste uma economia de grande intensidade

importadora - as importacoes de bens e servigos correspondiam,

em 2012, a 101% do PIB nao-petrolifero — é natural esperar-se
que a evolugao dos precos internacionais dos bens e servicos
importados afecte substancialmente a infagdo doméstica.

0 trabalho de investigacao empirica e construcao de modelos
econdmicos desenvolvido pelo BCTL tem confrmado a
importancia deste canal. Um dos principais problemas do
nosso trabalho neste contexto decorre da difculdade em

defnir uma variavel adequada para medir o nivel de “infacao
externa” para Timor-Leste, dada a auséncia de um indice de
precos de importacoes e a grande variabilidade do cabaz de
importacgao e da estrutura geografca das nossas importacdes.
Depois de experimentadas diversas formas funcionais para
esta variavel, concluimos que a variavel mais adequada, em
termos empiricos, parece ser uma média das taxas de infacéo
das 5 maiores economias da ASEAN e da China, convertida em
dolares. Na pratica, esta medida corresponde a uma média da
taxa de infacao regional medida em ddlares, pelo que inclui, em
simultaneo, o impacto das variacoes cambiais regionais face ao
délar e das taxas de infacdo em moeda local.

Conforme se pode notar no grafco em baixo, a esquerda, a

taxa de infagao doméstica tende a seguir razoavelmente 0s
movimentos da taxa de infac&o externa, embora com menor
volatilidade. Na medida em que a taxa de infacéo externa
corresponde a média das 6 economias ja referidas, os modelos
de previsado de infacédo do BCTL utilizam esta variavel e
respectivas expectativas para construir as previsdes de infacgao.
Adicionalmente, como se pode concluir dos 2 grafcos, a descida
recente da taxa de infacdo doméstica tem sido reforcada pela
descida das taxas de infagédo regional, medidas em dolar.
Naturalmente, a relacao nao € perfeita, uma vez que a evolugao
da economia néo-petrolifera de Timor-Leste, sobretudo ao longo
dos Ultimos anos, também afecta fortemente a evolucao da taxa
de infagao doméstica.

0O BCTL concluiu um modelo
para explicar e prevér a
infacdo em Timor- Leste....

.... que inclui 2 variaveis
principais: as taxas de
infacdo das economias da
ASEAN e China; e a evolucao
da economia doméstica.

A evolucao da taxa de
infacdo externa infuencia a
taxa da infacéo de Timor-
Leste....

... a sua descida recente
impulsionou a descida da
taxa de infac&o em Timor-
Leste
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Inflacdo Domestica e Externa - % ano

Taxas de Inflacao regional - % ano em USD
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A reducao das taxas de
infacdo regionais em dolares,
devem-se, sobretudo, a
depreciacao das divisas face
ao dolar.

Em 2014, a reducao do nivel das taxas de infac&o regionais em
dolares, observadas para praticamente todas as 6 economias,
com particular destaque para a Indonésia, decorre sobretudo
da depreciacao das divisas asiaticas face ao délar, conforme
se pode verifcar nos grafcos que se seguem. De facto, a
depreciacao generalizada das divisas regionais face ao délar
em 2013 e, sobretudo, em 2014, tem sido um dos factores que
mais contribuiram para a descida substancial da infagcdo em
Timor-Leste, visto que tornam mais baratos os bens e servigos
importados por Timor-Leste.

Sendo as taxas de infac&o externas em moeda local
relativamente estaveis no tempo, conclui-se que 0s movimentos
das moedas dos parceiros face ao délar sdo, por sua vez,

um factor bastante importante na determinacdo da infacao
domestica. Note-se ainda, que a redu¢éo substancial da
infacdo em Timor-Leste resulta também das descidas de pregos
internacionais das commodities mais representativas, como o
petréleo e os bens alimentares, ja referida anteriormente.

Tendo em conta a importancia deste canal de transmissao, a
evolugdo a prazo da “infagdo externa”, determinada fortemente
pela evolucdo cambial, serd um dos factores mais infuentes
na determinacéo da evolugao da infacdo doméstica. Neste
campo, o BCTL continua a esperar que o délar se mantenha
relativamente estavel face as divisas regionais em 2015 e
2016, o que, em conjunto, com a manutencao de taxas de
infagdo dos parceiros em moeda local controladas, nos leva
a prever que a infacdo externa se mantenha baixa no mesmo
horizonte temporal, ajudando também a controlar os niveis de
infacdo doméstica.

Moedas Asiaticas face ao Délar - % ano

Taxas de Inflacao externas - % moeda local
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Registou-se uma descida
signifcativa do preco do
petréleo no fnal de 2014....

Precos da Energia spot - 2001 Dez = 100
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Mercados Energéticos e as Receitas Petroliferas

A evolucao dos precos do petréleo, gas natural e outros recursos
energéticos é bastante volatil, oscilando substancialmente entre
periodos de elevados e baixos niveis de pre¢os. Os grafcos em
baixo evidenciam estas oscilacoes e permitem colocar a descida
recente dos precos energéticos, numa perspectiva plurianual.
Note-se que ndo sdo raras as ocasifes em que 0S pregos
descem 50% e aumentam mais de 50%, no espaco de 1 ano.
Em termos de niveis, a descida abrupta do preco do petréleo

no fnal de 2014 resultou em precos idénticos aos de 2006,
anulando todos os ganhos de precos nominais registados nos
ultimos 8 anos. Interessantemente, a queda do petréleo nao foi
acompanhada por uma descida equivalente dos precos do gas
natural, o que resultou na eliminacdo do prémio do preco do
petréleo face ao do gas.

Precos da Energia spot - variacao % ano
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Fonte: Banco Mundial

.... que difcilmente se previa
no inicio do ano.
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A evolucao dos precos energéticos nao €, contudo, facil de
antecipar, visto que resulta tanto da interdependéncia entre

a procura e oferta agregada nos mercados fisicos, como,
crescentemente, dos efeitos menos mensuraveis e imprevisiveis
decorrentes da “fnancializacdo” destes mercados, evidente
na expansdo do mercado de derivados fnanceiros e crescente
participacéo de intermediarios fnanceiros e especuladores.
Uma prova evidente desta incapacidade de previsao €,
claramente, a queda recente do preco do petréleo, cuja
velocidade e amplitude nao foram, de forma alguma, previstas
pela generalidade dos intervenientes e analistas do mercado.

Esta ressalva é importante, porque nos previne de aceitar
cenarios simplistas e de extrapolarmos maiores descidas

de precos, apenas baseados na queda recente do preco do
petréleo. Por outro lado, a evolugao do preco dos produtos
petroliferos continua a ser bastante importante para Timor-
Leste, visto que as receitas petroliferas continuam a ser
centrais no fnanciamento dos gastos e investimentos publicos

domésticos.

Tendo em conta as limitacdes naturais na previsao dos precos
necessarios para se calcularem as receitas petroliferas anuais
e futuras do pais, parece-nos ser mais razoavel utilizarem-

se varios cenarios de precos do petrdleo e avaliar o grau de
sensibilidade destas receitas ao preco do cenario. O quadro em
baixo quantifca o impacto de varios cenarios de precos médios
do petréleo sobre o valor das receitas petroliferas, riqueza total
e rendimento sustentavel estimado (RSE), comparando-as com
os valores apresentados no Orgcamento de Estado para 2015.
Conforme se pode constatar, o Orcamento de 2015 assume
um preco medio do petroleo de 88.5 ddlares, entre 2015 e

2021, o que é superior ao preco de fnal de 2014 de 60 ddlares.

Comparando a coluna relevante, caso o pre¢co médio seja de
60 dolares entre 2015 e 2021, o valor actual das receitas
petroliferas desce 4716 milhdes de ddlares, inscrito no OGE de

2015, para apenas 3198 milhdes. E ainda importante notar que

0 RSE, ou seja o rendimento/despesa anual que ndo esgota a

riqueza petrolifera, desce de 638 milhdes ano, para apenas 593

milhoes.

Continua a ser bastante
importante acompahar a

evolucao do preco do petréleo

para Timor-Leste....

.... € utilizar varios cenarios
para avaliar o grau de

sensibilidade das receitas

O RSE no OGE de 2015 era

calculado com base no preco

médio do petréleo de 88.5
délares....

Sensibilidade do Valor da Riqueza Petrolifera e RSE ao Preco do Petroleo

Receitas Petroliferas
Preco Medio Petroleo, USD
Producao barris milhdes
Valor Nominal

Valor Actual

Valor Activos Fundo Petrolifero
Riqueza Petrolifera

ESI - % Ano
ESI - 3% x Riq. Petrolifera

Preco = 40
usd

40
192
2405
2132

16567
18699

3%
561

Preco = 50
usd

50
192
3006
2665

16567
19232

3%
577

Preco = 60
usd

60
192
3607
3198

16567
19765

3%
593

Preco =70
usd

70
192
4208
3731

16567
20298

3%
609

Preco = 80
usd

80
192
4809
4263

16567
20831

3%
625

OGE 2015

88.5
192
5323
4716

16567
21283

3%
638
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.... contudo o prego no fnal
de 2014 era de 60 dolares,
0 que tera um impacto de
forma indirecta ao economia
de Timor....

.... mas o impacto é hoje
menor do que no passado,
pois as receitas futuras ja sao
menores do que os activos
fnanceiros acumulados

Os precos dos activos
fnanceiros infuenciam o RSE
e, por sua vez, a capacidade
de fnanciamento do OGE

Este ponto procurou dar uma ideia do impacto dos precos
internacionais do petréleo na nossa economia, cujo mecanismo
funciona de forma indirecta, afectando primeiro o valor das
receitas petroliferas, depois o valor da riqgueza mineral e,

por Gltimo, o rendimento sustentavel e a capacidade de
fnanciamento dos gastos e investimentos publicos. Note-se,
assim, que o preco do petrdleo afecta substancialmente, ainda
que de modo indireto, a gestao do Orcamento de Estado.

Contudo, podemos dizer que, hoje, dada a expectativa de que

a producdo de petréleo termine em 2021, o pais, via receitas
publicas, se encontra menos exposto as variagdes do preco

do petréleo do que no passado, visto que as receitas futuras
sao bastante menores do que as poupancas ja acumuladas e
investidas no Fundo Petrolifero. Para exemplifcar, como ja se
referiu, caso o preco do petroleo desca de 88.5 doblares para 60
(-33%), ao longo dos préximos 6 anos, o valor do Rendimento
Sustentavel apenas se reduz 6.1%, de 638 para 593 milhdes
de dolares.

Mercados Financeiros e o Fundo Petrolifero

Por dltimo, abordamos ainda um outro canal de transmissédo
dos desenvolvimentos internacionais a nossa economia,

que se relaciona com o Fundo Petrolifero criado para gerir
efcientemente a riqueza mineral do pais. O mecanismo de
funcionamento deste canal € semelhante ao do preco do
petréleo, na medida em que a evolugcao dos precos dos activos
fnanceiros internacionais determinam o valor do Fundo
Petrolifero e, por sua vez, o valor do Rendimento Sustentavel.
Na medida em que afectam estes 2 agregados, 0s pregos dos
activos fnanceiros acabam por infuenciar o montante das
receitas disponiveis para fnanciar o Orcamento de Estado e,
consequentemente, o ritmo e dimensao das politicas de gastos
e investimentos publicos.

0 Fundo Petrolifero (FP) fechou o ano de 2014, com um valor

de activos fnanceiros a ascender a 16,830 milhdes de ddlares,
investidos maioritariamente (60%) em obrigacoes do Tesouro
dos paises mais desenvolvidos e em accoes (40%) de milhares
de empresas sedeadas nestes mesmos paises. Desde a sua
criacdo, o FP tem vindo a alargar o seu universo de investimento,
comecando, primeiro, por apenas investir em titulos do Tesouro
Norte-Americanos, passando depois por investir gradualmente
em accdes e, por fm, estendendo os investimentos a obrigacGes
de varios Tesouros mundiais. O alargamento gradual do mandato
de investimento regeu-se pela procura crescente de um retorno
esperado mais elevado para o Fundo e pela maior diversifcagdo dos
investimentos e mercados considerados.

Naturalmente, este desenvolvimento institucional expde o Fundo a
novos riscos e mercados, mas que, benefciando da diversifcacdo
entre a evolugdo dos precos dos varios activos, permite construir
uma Carteira mais sélida e cujo retorno é mais efciente, para o
nivel de risco desejado. Actualmente, o Fundo investe apenas em
obrigagOes de taxa de juro fxa e acc¢des, pelo que os juros das
obrigacdes e os dividendos das acgdes providenciam, ao Fundo, um
rendimento fxo e constante, pelo menos a priori. Naturalmente, ao
investir em titulos obrigacionistas e ac¢des, o Fundo benefcia das
subidas dos respectivos valores de mercado, ou, pelo contrario,
pode ser prejudicado pela sua descida. Assim sendo, 0s principais
riscos fnanceiros do Fundo correspondem a eventuais perdas
decorrentes da descida dos precos das obrigacoes, ou das accoes
adquiridas. Adicionalmente, uma vez que o FP investe em varios
mercados nacionais, denominados em moedas diferentes do

délar, o Fundo também se encontra exposto ao risco cambial dos
investimentos, entendido como a possibilidade de deprecia¢ao das
varias moedas de investimento face ao délar. Em suma, o risco
fnanceiro do FP inclui 3 tipos de riscos: risco accionista, ou risco de
descida dos precos dos principais mercados accionistas mundiais,
risco de taxa de juro, que corresponde ao risco de queda dos precos
das obrigagdes do tesouro; e risco cambial, que consiste no risco de
depreciacdo das moedas de investimento face ao doélar.

Neste momento, o FP
investiu ja 60% do seu valor
em obrigacoes e 40% em
accoes....

....mas apenas em obrigacoes
de taxa de juro fxa e ac¢Bes

A performance do Fundo
depende da evolucao dos
precos dos titulos nestes 2
mercados...

....assim como da evolucao
dos mercados cambiais,
visto que o Fundo investe em
moedas que nao o dolar.
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Em 2014 o Fundo registou A evolucéao dos precos dos activos do FP e das varias moedas

ganhos nos 2 tipos de activos, de investimento consiste, assim, no verdadeiro canal de
mas foi prejudicado pela

apreciacao do doélar.

No que diz respeito aos mercados accionistas, praticamente
todas as regioes e paises registaram ganhos em 2014,

transmissao entre os mercados internacionais, o valor do FP com os EUA a destacarem-se neste campo, devido ao maior
e o valor do rendimento sustentavel esperado. Em termos de

dinamismo da sua economia. Esta evolucao, conjugada
retornos, o ano de 2014 foi duplamente positivo para o FP,

com os investimentos substanciais do FP nestes mercados,

que registou ganhos nos mercados obrigacionistas (2.14%) benefciaram o rendimento do Fundo em 2014.
e nos mercados accionistas (5.20%), mas foi prejudicado
pela apreciacao do dolar face as moedas de investimento, Mercados Accionistas Moedas face ao USD
ascendendo as perdas cambiais n&o realizadas no fnal de - 2005 Dez = 100 - 2005 Dez = 100
2014, a -199 milhdes de ddlares. Note-se que o retorno =
- L . i . 210 160 - z
agregado das accoes e obrigacoes foi superior aos respectivos °
dividendos e juros das obrigacdes, o que implica que, em ambos 190 150 - ©
os mercados, os titulos registaram ganhos de precos, o que é 170 140 - z
confrmado nos grafcos em baixo. 150 g
130 - -
130 120 =
Os titulos de Tesouro No que se refere aos mercados de titulos do Tesouro mundiais, 110 ] ;
registaram descidas das a generalidade das taxas de juro, nos varios mercados e 90 110 o
taxas de juro, o que resultou prazos, registaram descidas em 2014, o que resultou na subida 70 100 °
na subida dos seus pregos. generalizada dos precos das obrigacdes. As descidas de taxas 50 90 w
: : . | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | <
foram mais pronunmadas nos prazos mais longos das curvas _ O © ~ ® ® O ud N ™ < O © ~ ® O O o N o™ < 2
de taxas de juro, sendo de registar, contudo, que as tgxas mais IR IIF E I 9 d d LRI I I &G99 ¢ ¢ <
curtas do mercado dos EUA, chegaram mesmo a subir. Note-se, S 883888888848 8888883888848 5
porém, que, dadas as orientagdes estratégicas, a carteira de )
: ~ « = ” = — EUA —— Japao —— Euro —— China Yuan >
obrigagdes do Fundo tem uma “duragao moderada”, o que nao £ H K | w
. . . — LCUropa —_— on on — lene
Ihe permitiu benefciar completamente da descida das taxas de P g ¥ong
juro mais longas. Fonte: Bloomberg
Por dltimo, a apreciacao generalizada do délar face as moedas
mundiais de referéncia, na sequéncia do anuncio de uma
politica monetaria menos expansionista nos EUA, resultou no
apuramento de perdas cambiais para o FP, decorrente da perda
Taxas de Juro a 2 Anos - % ano Taxas de Juro a 10 Anos - % ano . . . ~ )
de valor dos activos denominados em divisas que nao o dolar.
6.00 6.00 ; 5 i i i Ovalordo FP d d it
Em suma, o Fundo Petrolifero detém hoje uma carteira de titulos valor do epende muito
5.00 5.00 extremamente diversifcada e investida nos principais mercados na evolugao dos pregos dos
4.00 4.00 accionistas e obrigacionistas mundiais, o que lhe permite activos fnanceiros.
3.00 3.00 optimizar o respectivo perfl de retorno-rendimento. Contudo,
' ' dados os investimentos substanciais em obrigacdes e accoes
2.00 2.00 globais, podemos concluir que o valor e rendimento do FP se
1.00 1.00 encontra intrinsecamente dependente da evolucao dos precos
0.00 0.00 globais destes activos.
-1.00 -1.00 . , ~
Num quadro de analise temporal mais longo, hdo nos parece
8858838333 &§85338338 393273 i i€, o ri ioni
3 3 3 I I OO 9 9 d 3 B 2B B B U U9 U9 9 marginal, hoje, o risco de que 0s mercados accionistas e
888 88888 828 88888888 828 obrigacionistas venham a registar perdas, dadas as actuais
~ ~ elevadas valorizagoes dos mercados accionistas e o nivel
EUA Japao EUA Japao historicamente baixo das taxas de juro das obrigacoes. Contudo,
—— Europa —— Europa

0 alongado horizonte temporal do Fundo e o seu quadro
institucional, dever-nos-ao permitir enfrentar as oscilacées dos
mercados de uma forma racional e até benefciar dos episddios
de descidas de precos, que regularmente se manifestam nos
mercados.
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Producao: Actividade

Econdmica
O Governo defniu como meta 0 Governo defniu como objectivo estratégico o pais atingir
de crescimento econémico o estatuto de “upper-middle income country” em 2030.
para Timro-Leste de 11.3% No ambito da prossecucao deste objectivo, 0 Governo
até 2020.... resolveu ser adequado antecipar, no tempo, as politicas
de investimento publico, de forma a criar um conjunto de
infra-estruturas e programas necessarios para suportar um
processo de crescimento vigoroso, sustentado e inclusivo.
Consequentemente, 0 aumento substancial dos niveis de
despesa publica ao longo dos ultimos 6 anos impulsionou
a aceleracdo do ritmo de crescimento econémico, com a
economia nacional a crescer, em média por ano, 11.8% entre
2007 a 2012, acima da meta defnida de 11.3% até 2020.
.... € a DNE publicou, em A Direccédo-Geral de Estatistica (DNE) publicou, em 2014, as
2014, um crescimento do Contas Nacionais de Timor-Leste de 2012, onde apurou uma
PIB de 7.8% para 2012 taxa de crescimento do Produto Interno Bruto ndo-petrolifero
(PIB) de 7.8% para 0 ano de 2012 (http://www.statistics.gov.tl/
pt/timor-leste-national-account-2000-2012/).
0 Governo, estima, no 0 Governo estima ainda, para 2013, uma taxa de crescimento
OGE 2015, uma taxa de do PIB de 5.6%, que, apesar de substancial, fcara abaixo da
crescimento de 5.6% e 7.1% meta defnida, mas que deve ter subido para 7.1% em 2014
para 2013 e 2014 (OGE15-Proposta inicial Livro 1, pg. 19).

Figura 2.3.2.2.1:
PIB Nao-Petrolifero 2007 - 2012 e Projecoes entre 2013 - 2015
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s Non Petroleum Sector ($) Growth Rate Non Petroleum Sector (%)

Fonte: DNE e Ministerio das Financas

No que se refere as estimativas do crescimento, o FMI espera,
por sua vez, conforme consta da base de dados de suporte

do seu World Economic Report de Outubro de 2014, que a
economia ndo petrolifera tenha crescido 5.4% e 6.6% em 2013
e 2014, respectivamente, em linha com o Governo.

Taxa de crescimento do PIB nédo petroli fero (%)

2010 2011 2012 2013 2014 2015
9.4 14.7 7.8 54 6.6 6.8

Fonte: IMF World Economic Outlook , Oct 2014 database

Dadas as conhecidas difculdades e atrasos na publicacéo
das Contas Nacionais, o BCTL desenvolveu um indicador em
tempo-real que permite obter estimativas mais actuais do
crescimento econémico, fundamentais para compreender a
evolugdo de outros agregados econémicos, como a infacao,
e, eventualmente, sustentar quantitativamente a discusséo e
a tomada de decisGes de politica econdémica. Este indicador
utiliza dados de frequéncia mensal e trimestral para avaliar a
tendéncia do crescimento na nossa economia, incluindo nove
variaveis consideradas bons indicadores do ciclo econémico.

Subcomponentes do Indicador de

Actividade Economica do BCTL

Sectores Subcomponentes
1 Importacoes Materiais de Construcao
Combustiveis
2 Despesa Publica Capital de Desenvolvimento
Total Despesa
3 Receita Publica Impostos s/ Rendimento
Total Impostos
4 Financeiro Depositos Particulares
Credito Total
Transferencias Liquidas p/ Estrangeiro

Fonte: BCTL

De acordo com o indicador de actividade econdmica do BCTL
apresentado em baixo, a economia deve ter praticamente
estagnado em 2013 (0.5%) e voltado a um nivel de crescimento
robusto em 2014 (8%), face a média anual de 11.8%, registada

entre 2007 e 2012. Todavia, no seu conjunto, o crescimento médio
anual nos 2 anos é de 4%, o que traduz um claro abrandamento da

expanséo da procura agregada, face aos 5 anos anteriores. E de

notar ainda que o crescimento medido pelo indicador de actividade

segue de perto a evolugdo da despesa publica efectiva, que
desceu em 2013 e aumentou substancialmente em 2014.

Em baixo, do lado direito, apresentamos ainda um indicador
desenvolvido pelo BCTL, que nos permite estimar o crescimento

econdmico numa base sectorial, para 0s anos em que nao existem

ainda dados para as contas nacionais.

O BCTL desenvolveu um
indicador de actividade
econoémica para obter
estimativas mais atempadas
do crescimento do PIB....

.... que registou uma
estagnacao do crescimento
em 2013, mas uma
recuperagéo robusta em
2014 de 8%.

O BCTL desenvolveu ainda um
indicador da produgé&o, numa
base sectorial....
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.... que evidencia o
abrandamento da economia
em 2013 em quase todos 0s
sectores.

Crescimento anual do PIB - em %

Este indicador de producéo, depois de agregados o0s
crescimentos dos varios sectores, permite obter uma estimativa
complementar do nivel de crescimento do PIB. Conforme se
pode constatar, 2013 foi marcado pelo abrandamento do
crescimento em praticamente todos os sectores, com excepc¢ao
da administracdo publica e agricultura, mas em 2014, assistiu-
se a uma forte recuperagdo em todos os sectores, em particular
dos servicos e construgéo civil.

Contributo % Sectores no Crescimento PIB

16% — 15% —
14% 13% -
11% —
o/ |
12% 0%
10% — 7%
8% 5%
6% 3%
1%
4% _1(?/0 -
2% 3% l -
0% T T -5% T T T T T
o « N ™ < o « N (0} <
- - - - - < - - - -
o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N
mmm PIB —— Indicador BCTL mmm Admn. Publica mmm Servicos
Construcao Civil B Inddstria
Fonte: DNE e BCTL mmm Agricultura —— Agregado

O crescimento assentou
sobretudo na expansao da
construcao civil, servicos e da
administragéo publica...

... enquanto que os sectores
agricola e industrial
registaram taxas de
crescimento anémicas.
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Numa perspectiva temporal mais longa, vale a pena salientar
gue o crescimento substancial da economia nacional nos
ultimos 7 anos, assentou, sobretudo, na expansédo dos sectores
da construcéo civil, servicos e administragao publica. Pelo
contrério, a contribui¢do da agricultura e industria, sectores
fundamentais para um processo de crescimento sustentado,
tem sido relativamente marginal, resultando na perda de
expressédo destes sectores no conjunto da produ¢éo nacional.

No sentido de complementar esta analise sintética dos
indicadores, o grafco em baixo apresenta a evolugdo anual

de 8 subcomponentes incluidos no indicador de actividade do
BCTL. Estes indicadores cobrem &reas fundamentais da nossa
economia e encontram-se disponiveis numa base mensal, pelo
gue nos permitem medir, em tempo real, a evolucdo de cada um
dos sectores. O grafco em baixo apresenta a variagdo anual em
milhdes de délares de cada indicador para os anos de 2012,
2013 e 2014.

Evolucao dos Varios Sectores
- variagoes anuais reais - absolutas e estandardizadas

Imp. Mat. Const

Credito Total Imp. Combust.

Dep. Privados Desp. Capita
Imp. s/ Rendimento Desp. Total
Imp. Total
2012 2013 —F— 2014

Preferimos apresentar estes dados na sua versao
estandardizada/normalizada, para facilitar a sua comparagéo
conjunta, uma vez que as séries apresentam niveis, médias

e oscilacBes bastante diferentes. Este grafco permite-nos
identifcar os sectores que se apresentaram mais ou menos
robustos, face aos anos anteriores. E de notar que, quanto
maior for a classifcacdo de cada série no eixo de referéncia,
melhor a performance do indicador no respectivo ano. Por
exemplo, de acordo com o grafco, no ano de 2014, as receitas
“totais de impostos” registaram um aumento anual substancial
de 1.5, face aos -1 de 2013 e -0.4 de 2012. Quer isto dizer que
este indicador individual nos indica um crescimento econdmico
anual bastante forte em 2014.

Depois de apresentado o grafco e medidas, serd importante
salientar que o abrandamento econémico de 2013 é evidente
neste grafco. Note-se como 6 dos indicadores séo inferiores
em 2013, face a 2012 e apenas iguais nos 2 anos, no caso da
importagdo de combustiveis e despesas de capital.

Outra importante concluséo relaciona-se com a recuperagao
da maioria das séries em 2014, face a 2013, com excepcao
das importagdes e do crédito concedido a economia. De facto,
os indicadores confrmam a retoma robusta da economia em
2014, liderada pelo aumento da despesa publica efectiva e
visivel no aumento das receitas domésticas e depdsitos de
particulares. Contudo, e ainda de acordo com o grafco, esta
retoma de 2014 néo foi generalizada ou materializada no
caso dos indicadores das importagdes, incluindo materiais de
construcdo e combustiveis e no crédito bancario.
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Registou-se uma queda
substancial da infacdo em
2014, para 0.5%....

Precos e infacao

A taxa de infagio doméstica, apurada com base no indice de
precos no Consumidor (IPC) pela DNE, manteve-se sempre
elevada desde 2010 até ao terceiro trimestre de 2013, acima
de 8%, encetando depois uma descida substancial até ao fnal
de 2014, registando, em Dezembro, um valor perto de 0% em
termos anuais. Em termos de médias anuais, os dados do IPC
de Dili revelam que a taxa de infacdo anual desceu de 7.8%, em
2013, para 0.5% em 2014.

TL: Indice de Precos no Consumidor (IPC) Dili 2012-14, (2012=100)

Meés Jan| Fev

indece 2014 104.1/104.1

Taxa mensal 0.1 0.0
Taxa homologo| 2.7/ 2.1
Taxa média

Mar

104.2/104.3/103.5/103.3/103.5/103.6|103.7 |103.6 |103.7 |103.9 | 103.8

0.1
1.6

Abr| Mai, Jun Jul| Ago| Set| Out| Nov, Dez Médial Taxas
IPC

0.1/ -0.8/ -0.2/ 0.2/ 0.1 0.1 01| 015 0.2
1.3/ 0.2/ -0.7, -0.1] -0.2| 0.0/ -0.4| 04| -01 -0.1
0.5

Fonte: Direccao Geral de Estatistica

.... devido a descida da
infacdo externa, e do
abrandamento da economia
nacional nos ultimos 2 anos.

O grafco apresenta a
relagéo entre a infacéo
e 0s seus determinantes
macroecondmicos.

De acordo com o modelo utilizado pelo BCTL, o abrandamento
signifcativo da infac@o em 2014 deveu-se, maioritariamente,

a descida da infacdo externa em 2014 (-1%), face a média

da ultima década, decorrente da apreciagdo do doélar face as
moedas dos parceiros e da descida substancial dos precos
internacionais das “commodities” em 2014. A depreciacao das
divisas regionais resultou, assim, na diminui¢céo do pre¢o dos
bens e servi¢os importados dos principais parceiros comerciais.
Este efeito foi ainda reforcado pelo abrandamento da economia
nacional no biénio 2013-2014 - evidente em 2013, mas
recuperando em 2014.

A comparagédo da magnitude dos efeitos dos 2 factores

explicativos do modelo do BCTL é apresentada no grafco em
baixo, que decompde os desvios da infacdo anual face a sua
média de longo prazo, explicada por cada uma das variaveis.

Desvios da Inflagao Total Anual % face a sua média
- Contributos dos Factores Explicativos

6%
4%

-2%

i3 S DN /M

—

4%

2007
2008

2009+

s |nflacao Externa

Fonte: BCTL
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Economia Domestica ——— Total

Conforme se pode observar, a descida da infacdo em 2013 e
2014 ¢ explicada maioritariamente pela descida da “infacao
externa” nestes anos. Como se pode ainda observar, a evolucéo
da economia doméstica ndo afecta materialmente a infacéo
em 2013, mas, em 2014, a recuperacao substancial do
crescimento volta a pressionar, em alta, a infacéo doméstica.
Note-se, contudo que, esta evolugdo inverte a tendéncia
observada em 2011 e 2012, quando o elevado ritmo de
crescimento da economia doméstica explicou a maior parte das
pressdes infacionistas do periodo.

Apresentamos ainda 2 grafcos adicionais, que demonstram
arelacéo dos 2 factores explicativos do nosso modelo com a
taxa de infagdo total anual, apurada com base nos dados do
IPC de Dili. Conforme se pode constatar, ambas as variaveis
apresentam uma correlac@o contemporanea razoavel com a
infagdo domeéstica, ainda que se possam também observar
alguns desfasamentos temporais nestas relacdes estatisticas.

Inflacao IPC Dili vs
Economia Domeéstica

Inflacao IPC Dili vs
Inflacao Externa

16% — 160 16% - 12%
14% - — 140 14% ~- 10%
12% - — 120 12% - 8%
10% — — 100 10% - - 6%
8% - 80 8% - - 4%
6% - 60 6% - - 2%
4% - 40 4% - ~- 0%
2% - - 20 2% - - 2%
0 T T T T T T T 0 O T T T T T T T -4%

0 O O «H oN o < W O O +H N o <

© O W «H +«H +d « © O W «H +«H +d
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N d & N & 8 A N d & N & N |

—— Inflacao CPI —— Inflacao CPI —— Inflacao Externa

—— Eco. Domestica - variacao ano m. usd

Fonte: BCTL

A reducdo do nivel de infagao é vista como um desenvolvimento
benéfco para a economia e consumidores nacionais, uma vez
gue permite reduzir as pressdes presentes nos Ultimos anos no
nosso pais, designadamente as consequéncias econémicas e
sociais de elevados niveis de infacéo, incluindo o agravamento
dos niveis de desigualdade social e da pobreza.

0 actual cabaz de consumo de referéncia do IPC nacional,
baseado em dados de 2011, continua a conferir uma
importéncia maioritaria as despesas em bens alimentares
(64.3%), a semelhanc¢a do IPC que vigorou até 2012 (56.7%).

A descida da infacéo
benefciou a economia
Timorense.

O cabazdoIPCé
maioritariamente composto
pelas despesas em bens
alimentares (64.3%)....
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Fonte: Direccao Geral de Estatistica

....0 que explica a maior
importancia da infacéo
alimentar, face a néo-
alimentar, na determinacao
da infacdao total.

Inflacdo Total do IPC

Timor-Leste: IPC

Componentes Peso
2001=100 2012=100

1 Alimentacao 56.7 64.3
2 Alcodl e Tabaco 4.8 4.9
3 Vestuario e Calcado 8.9 5.9
4 Habitagao 10.2 5.7
5 Despesas com a habitagao 7.9 4.1
6 Saude 4.2 0.7

Educacao e Divertimentos 3.4

Transportes e Comunicagoes 4.2
7 Transportes 6.4
8 Comunicagodes 2.3
9 Divertimentos e Cultura 3.3
10 Educacao 2.3

A conjugacao da maior importancia das despesas alimentares
no IPC, em conjunto com os maiores niveis histéricos das taxas
de infagéo alimentar, resulta no dominio do contributo da
infagdo alimentar para a infag&o total, quando comparado com
a infacdo nao alimentar.

Total % face aos respectivos contributos %
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Fonte: DNE

Um indicador
macroeconémico importante
€ 0 saldo da balanca de
pagamentos....

Balanca de Pagamentos

A balanca de pagamentos, designadamente o seu saldo,
composicao e evolugdo, é um importante indicador
macroeconémico, que sintetiza numericamente o saldo liquido
das transac¢des comerciais e fnanceiras entre uma economia
e o resto do mundo. No grafco em baixo, apresenta-se a
evolucéo recente da balanca de pagamentos de Timor-Leste.

TL: Balanca de Pagamentos
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Fonte: BCTL

Excluidos os rendimentos do Fundo Petrolifero, e as receitas
da exploracao do petroleo e gas natural, Timor-Leste continuou
a apresentar, em 2014, um saldo da balanca de pagamentos
defcitério. Todavia, caso se incluiam aquelas receitas e
rendimentos, o saldo total é superavitario.

No grafco em baixo, apresenta-se ainda a evolugéo e
composicao da Balanca Corrente, que inclui o rendimento
primario, as receitas do Mar de Timor, cujo saldo tem sido
sempre positivo ou superavitario.

TL: Conta Corrente incluindo o rendimento do FP
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Fonte: BCTL

No grafco que se segue, apresenta-se a evolugao do saldo

da conta corrente, excluindo o rendimento do FP e as receitas
petroliferas. Note-se que este saldo, pelo contrario, tem
sempre apresentado valores defcitarios, determinados pela
posicao fortemente negativa da balanca comercial, que mede a
diferenca entre as importag6es e exportacdes de Timor-Leste.
Neste contexto, sera de se salientar ainda que o saldo médio
negativo da Balanca Corrente se tem mantido relativamente
inalterado ao longo dos dltimos 3 anos.

Balanca corrente
Balanca de capital e de
Financeira, excluindo Reservas

Variagao na Reserve Internacional

Investimento de carteira (FP)

....que regista todas as
transacdes entre residentes e
néo residentes.

Timor-Leste continuou a
registar um saldo da BdP
negativo, se se excluirem os
rendimentos do FP

Bens e Servigos
Rendimentos
Transferéncias correntes
Balanca corrente

O gréafco apresenta a
evolugédo superavitaria da
balanga corrente de TL,
incluindo rendimentos do FP

petroliferas.
... mas a balanca corrente

excluindo o FP e receitas
petroliferas, continua
defcitaria.
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TL: Conta Corrente excluindo o rendimento do FP TL: Estatistica Anuais do Comércio Externo
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Fonte: Direccdo Geral de Estatistica

.... resultando num elevado

A percentagem do saldo da
balanga corrente em termos
do PIB diminuiu em 2014
face 2013....

0 saldo da balancga corrente, incluindo o rendimento primario,
ascendeu a 82% do PIB néo petrolifero, em 2014, um valor
bastante inferior aos 196%, registados em 2013. Esta
diminuigao deveu-se ao descida no rendimento das receitas do
petréleo e do gas do Mar de Timor, e a referida manutencéo no

Conforme se pode observar, o enorme défce da balanca de
transacao de bens, em 2014, deveu-se a continuada e elevada
dependéncia das importagdes, cujo crescimento continuou
robusto em 2014. A exportac@o de mercadorias continua a

ser baixa, representando menos de 10% do comércio total,

défce comercial.

com um crescimento anual de 1,4%. Conforme é publicamente
conhecido, o Governo reconheceu ja a necessidade de se
reduzir este desequilibrio e estabeleceu como objectivo
estratégico incentivar a producéo nacional, de modo a reduzir
a necessidade de se importar a generalidade dos bens

défce da balanca de transacdes (importacéo e exportagao de
bens e servigos).

As exportacOes representam
apenas 1,4% do total
comércio em 2014....
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Balanca de Pagamentos em % do PIB nao petrolifero
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Fonte: Direccdo Geral de Estatistica

2009 2010 2011 2012 2013 2014 necessarios ao consumo nacional, faltando, contudo e ainda, a
em milhdes de USD mplementeigao de medidas concretas substanciais para obviar
~ 3 esta situacéo.
PIB nao petrolifero 853 934 1071 1155 1220 1307
Conta Corrente 1284 1678 2352 2746 2397 1096
Bens e servicos -1097 1241 -1758 -1558 -1116 -1137 TL: Estatiscas do Comércio Externo em milhdes de USD
Rendimento 1930 2435 3577 3873 3333 2149 . .
Transferéncia corrente 451 484 533 432 180 84 il e Importagoes Exportagoes Saldo Saldo
% do PIB Mercadorias Nao-merc TOTAL | Exportagao @ re-export TOTAL Total Mercadorias
Conta Corrente 150 180 220 238 196 84 201; 842.79 0.00 | 842.79, 16.04 63.29 |79.34 | -763.45 -826.74
Bens e servicos 199 133 164 135 o1 87 Janelrc? 14 99.13 0.00 99.13 0.67 158 | 224 -96.88 -98.46
Rendimento 996 61 334 335 973 164 Fevereiro 14 3754 0.00 3754 0.83 168 | 251 -35.03 -36.71
T Marco 14 42.16 0.00 42.16 0.45 0.72 117 -41.00 -41.71
Transferéncia corrente 53 52 50 37 15 6 T1-2014 178.82 0.00 | 178.82 1.94 3.98  5.92  -172.90 -176.88
Fonte: Direcgéio Geral de Estatistica Abril 14 36.95 0.33 37.28 0.07 0.46 | 053 -36.75 -36.87
Maio 14 245.14 0.09 245.23 0.04 148 | 152 | -243.70 -245.10
Junho 14 50.17 0.12 50.29 0.50 122 | 1.72 -48.57 -49.67
As exportagdes nacionais 0 saldo da transacéo de bens continua a registar uma elevada T2 -2014 332.26 0.54 332.80 0.62 3.16 | 3.78 | -329.03 -331.64
sao muito inferiores as posicao defcitaria, dado os baixos niveis das exportacdes 1° Semestre 14 511.08 0.54 511.63 2.56 714 | 9.70 | -501.93 -508.53
importa(;ﬁes.... nacionais e a elevada necessidade de importagéo de bens Julho 14 48.91 0.12 49.03 1.57 48.50 50.08 1.05 -47.33
para satisfazer a procura nacional. Este aspecto, pelo seu Agosto 14 52.88 0.57 53.45 2.84 169 | 452 -48.92 -50.05
prolongamento temporal, é ja uma caracteristica do perfl do Setembro 14 95.17 0.47 95.64 2.39 10.14 | 12.53 -83.10 92.77
o . . ) ~ T3 - 2014 196.95 116 | 198.11 6.80 60.33 | 67.14 | -130.98 -190.15
comércio internacional de Timor-Leste. As importagfes de
2014, por exemplo, corresponderam a cerca de 54% do PIB Outbro 5459 013 5473 209 164 1 3.73 51.00 ©2:50
o P it P 0 iih3 P de 1307 milhd | Novembro 98.81 0.52 99.34 1.66 245 | 411 -95.23 -97.15
ngo-petrolifero (710 milhdes num PIB de 1307 milhdes tal como Dzembro 122.43 039 | 12282 0.76 654 | 729 | -11552 121.67
estimados pelo Governo). T4 - 2014 275.84 1.05 | 276.88 4.51 10.62 15.14  -261.75 -271.32
2° Semestre 14 472.79 2.20 | 475.00f 11.32 70.95 | 82.27 | -392.73 -461.48
2014 (Total) 983.88 2.75 | 986.62| 13.87 78.09 | 91.97 | -894.66 -970.00
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.. e o café continua a ser a
Unica exportacao relevante do
Pais....

Exportacdes

A quase Unica exportacéo do pais --- pelo menos aquela

gue é sistematicamente registada pelos servicos ofciais de
estatistica --- € o café. No grafco em baixo, apresenta-se a
evolucdo mensal das exportagdes nominais em ddlares, entre
2012 e 2014. Como se pode verifcar, a exportagao do café é
marcada por uma forte sazonalidade, concentrando-se quase
exclusivamente no segundo semestre de cada ano, apos a
realizacé@o da colheita. Note-se, ainda, que o valor e volume
exportados em 2014 se reduziram face aos valores de 2013.

TL: Exportacao Mensal de Café, 2012 - 2014
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82000 -
= 1500 -
€ 1000 -
500
0

TL: importacoes por tipo de produtos nos anos mais recentes

(Em milhoes de USD) 2011 2012 2013 2014
Cereais (10) 11 31 23 32
Petréleo (27) 56 104 144 160
Méaquinas mecanicas (84) 22 28 39 32
Maquinas eléctricas (85) 99 244 44 29
Veicolos (87) 37 53 64 75
CTotal 335 668 842 984

-500

Jan12 -
Mar12 -
May12

Fonte: Direccao Geral de Estatistica

Valor (mil USD) e volume (toneladas) de café exportado

Jul12

Sepl2
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2010 2011 2012 2013 2014
Valor 15.987 11.923 18.813 15.781 13.646
Volume 25.671 22.203 33.775 13.252 9.643
Fonte: Direccao Geral de Estatistica
Importacdes

.. enquanto o pais continua
a registar um substancial
grau de dependéncia das
importacdes.
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Os principais produtos importados pelo pais séo os derivados
do petrdleo, seguidos dos veiculos e maquinas elétricas. Os
bens energéticos representaram 15.8% do total da importacéo
em 2014, continuando a crescer substancialmente face aos
anos anteriores, dada a necessidade de fornecer as 2 centrais
eléctricas nacionais e 0 consumo crescente dos veiculos.

Fonte: Direccao Geral de Estatistica
Nota: 1 - o nimero entre parenteses na primeira coluna é o da classe da pauta aduaneira.

Os cereais, por sua vez, voltaram a registar um novo

aumento anual, devido ao aumento do consumo nacional

e, provavelmente, a insufciéncia da producéo nacional. Em
2014, este tipo de bens representou apenas 3,6% de todas as
mercadorias importadas.

Ainsufciéncia da producéo
agricola nacional explica

a continuada necessidade
de se importarem grandes
guantidades de cereais

A estrutura geografca das importagdes e respectiva evolucdo
fguram no quadro em baixo.

Timor-Leste: importacoes por paises nos anos mais recentes (milhoes USD)

2011 2012 2013 2014
Total 318.7 661.2 526.8 561
Finlandia 68.6 (21.5%) 228.8 (34.6%) 9 (0.1%) 0.08 (0.01%)
Indonésia 98 (30 7%) 149 (22.5%) 181. 3 (34 4%) 159 (28.4%)
Singapura 1 (6.6%) 45 (6.8%) 62.6 (11.9%) 125 (22.3%)
Austrélia 5 (4.7%) 24 (3.6%) 15.9 (3.0%) 19 (3.4%)
China 60 (18 8%) 44 (6.7%) 39.8 (7.6%) 41 (7.4%)
Vietname 7 (2.2%) 31 (4.7%) 41.3 (7.8%) 33 (5.9%)
Estados Unidos 1.4 (0.27%) 12 (2.2%)
Portugal 4.8 (1.5%) 10.5 (1.6%) 12.3 (2.3%) 9 (1.6%)
Malasia 13.8 (4.3%) 51.7 (7.8%) 79.5 (15.1%) 36 (6.4%)

Fonte: Direcgao Geral de Estatistica

Nota: Este quadro exclui 2 itens: USD191 milhdes importados dos E.U.A., classificados na categoria (49) ‘livros impressos’ que correspondem
(na maioris) @ importacao de notas de délar; e um valor de USD269 milhdes, classificados na categoria (71) como metais preciosos,
origindrios de Portugal. O valor total dasimportacées registadas pela DNE, em 2014, foi de USD984 milhdes, que incluiam estes 2 registos.

A Indonésia continua a ser o
principal parceiro comercial
de Timor-Leste

A par do aumento das importagfes em 2014, é de relevar que a
composicao geografca das importagdes ndo tem sido constante
no tempo, com a Indonésia a perder expressdo no total, mas
continuando a ser o principal parceiro comercial
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Financas Publicas

Conforme consta do Orgamento Geral do Estado (OGE) de
2014, o Governo priorizou os investimentos nos sectores de
saude, educacéo e seguranca, incluindo o desenvolvimento de
infra-estruturas de grande e pequena escala necessarios a um
processo de crescimento robusto, inclusivo e de alta qualidade,

com o objectivo de melhorar a qualidade de vida de todos os
No OGE de 2014, o Governo cidadaos.
priorizou o crescimento

robusto, inclusivo mas com Benefciando do investimento tecnolégico do Estado, os

qualidade cidaddos podem benefciar hoje de uma boa fonte de dados
para analisar a implementac&o das actividades e programas
publicos, que € o Portal das Finangas em http://www.
budgettransparency.gov.tl/public/index. Este sitio € atualizado
diariamente e permite acompanhar o saldo, composi¢éo e
evolucédo das fnancas publicas do pais, constituindo uma fonte
fundamental de informacéo para a analise que se segue.

Despesas Pliblica 2010 2011 2012 2013 2014

Orgcamento (milhdes USD) 838 1,306 1,806 1,648 1,500

Variacao (%) 23.1 55.9 38.3 -8.8 -9.0

Actual (milhées USD) 760 1097 1198 1082 1368

% do total Orgamento 90.7 84.0 66.3 65.6 91.2

Fonte: Portal de transparéncia de Timor-Leste

Registou-se um aumento
extraordinario na capacidade
da execuc¢do do orcamento
em 2014

N&o obstante a manifestada preocupacéo do Governo com

a contengéo dos Gastos Publicos, 0 montante gasto em

2014 ultrapassou substancialmente o valor de 2013, o que
resultou de um aumento extraordinario na taxa de execucao do
orgamento e na maior importéancia de categorias de despesa

no OGE de 2014, com niveis histdricos de execugao superiores.
De todo 0 modo, note-se que os anos de 2012 e de 2013,
coincidentes com o abrandamento da economia nacional,
sobretudo em 2013, foram marcados por uma fraca capacidade
de execucédo das despesas orcamentadas.

Receita Publica

As transferéncias do FP tém
sido a fonte de fnanciamento
fundamental dos OGEs

As receitas do Estado séo constituidas, fundamentalmente,
pelas transferéncias do Fundo Petrolifero de acordo com a
autorizacéo concedida pelo Parlamento Nacional aquando
da aprovacéo do orcamento anual e as chamadas “receitas
domésticas”, as provenientes da cobranca de taxas e
impostos, fundamentalmente sobre o rendimento e as taxas
alfandegarias.

Figure 2.5.3.2.1: Timor-Leste’s Petroleum Revenues and Estimated Sustainable Income 2002-2025
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As transferéncias do Fundo Petrolifero, que dependem do Em 2014, foi transferido um
valor das receitas petroliferas totais, totalizaram em 2014 valor total de 902,9 milhdes
o valor de 902,9 milhdes de USD, foram superiores ao valor de USD ...

do “rendimento sustentével” do Fundo, em 270,6 milhdes de
USD. O valor do rendimento sustentavel estimado para 2014

foi de 632,3 milhdes de USD. Esta projecéo assenta no valor
actual do Fundo e na estimagao das receitas petroliferas
futuras, baseadas numa previsao credivel dos precos futuros do
petréleo nos mercados. Por decisao do Parlamento Nacional,
aquando da aprovacao do OGE, o montante necessario ao
fnanciamento do total das despesas foi também aprovado.

.... enquanto o RSE foi de
632,3 milhdes de USD.

Capital do Fundo petrolifero, dados mensais
18,000 16,538
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Fonte: BCTL
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O Governo recorreu também a
divida externa....

.... além de utilizar o saldo de
caixa acumulado....

.... e as receitas publicas
domésticas.

As receitas domésticas
representam apenas 11% do
total fnanciamento

Uma outra fonte de fnanciamento é a possibilidade de o Estado
recorrer a divida externa, da qual se previa obter, em 2014, 51
milhdes de USD, para fnanciar a recuperagéo e amplia¢édo de
trés das principais estradas do pais.

Para completar o total do fnanciamento do orcamento de 2014,
utilizou-se ainda o saldo de caixa das contas do Estado, que
néo foi utilizado em 2013 e que ascendeu a 379,9 milhdes

de USD.

As receitas domésticas e 0 seu incremento constituem também
uma das principais prioridades do Governo, em matéria de
fnancas publicas, de modo a permitir reduzir a dependéncia
das transferéncias do FP. Neste campo, em linha com a
expansdo da economia nacional, as receitas domésticas
subiram signifcativamente entre 2010 e 2014, ano em que se
avaliaram em 166,1 milhdes de USD.

Receitas Doméstica
180 -
160 +

140
120
100
80
60
40
20
T T T T

2010 2011 2012 2013 2014
Fonte: OGE 2014

milhdes USD

No quadro abaixo pode ver-se que os impostos, englobando
as taxas alfandegarias (sobre as importacdes) e 0s impostos
sobre o rendimento e sobre o consumo, séo a categoria mais
importante das receitas domésticas.

Receitas Doméstica em 2014 (milhdes USD)

Categoria Orcamento Cobrado Saldo Excugdo %
Total 166.1 184.3 -18.2 110
Rendimento de impostos 120 142 -22 118
Rendimento nao-fiscal 22.3 18.2 4.1 81
Rendimento de agéncias 24.8 241 0.7 101

Fonte: Portal de transparéncia de Timor-Leste

Embora o valor das receitas domésticas do Orcamento de
2014 tenha aumentado, estas apenas representavam 11% do
fnanciamento global, tendo em conta o valor das despesas
orcamentadas (1500 milhdes de USD). Em 2013, este valor
era de 8,9% do total de fnanciamento orcamentado de 1648
milhdes de USD.

Levando apenas em consideracdo o valor efectivamente pago
das despesas orcamentadas (1367,8 milhdes de USD), as
receitas domésticas (cobradas) permitiram fnanciar 13,5% do
total, em 2014.

Estes valores constatam a enorme dependéncia dos
orgcamentos de Estado relativamente ao fnanciamento com
origem nas receitas petroliferas ou, mais especifcamente, das
transferéncias originarias do Fundo Petrolifero.

Despesa Publica

As despesas orcamentadas e as efectivamente pagas segundo
a sua “categoria” estao identifcadas no quadro abaixo (a “taxa
de execuc¢do” é calculada com a soma dos “pagamentos” e as
“obriga¢cbes” assumidas.

A categoria de bens e servigos continua a ser a maior

despesa no OGE, tendo aumentado 11.8% face a 2013. Esta
representou cerca de 31,9% dos gastos publicos orcamentados
e 32.8% da execucdo total de 2014, o que refecte bem o “peso”
da maquina do Estado no conjunto do Orcamento. Contudo,
note-se que esta categoria inclui a despesa substancial em
combustivel para os geradores de central elétrica, avaliada

em cerca de 92 milhGes de USD, cujo funcionamento foi uma
das prioridade do Governo no desenvolvimento do pais, para
melhorar o nivel de vida dos cidadaos e atrair o investimento
externo.

A despesa em bens e servi¢cos
continua a registar o maior
peso no OGE 2014, 31,9%....

O capital de desenvolvimento, por sua vez, representou 30.4%
do total do orcamento, enquanto que, em termos de execucao,
atingiu os 92%.

.... enquanto a despesa em
capital de desenvolvimento
foi de apenas 30,4% do total.

Despesas
Ano Fiscal 2014
Grupo Detailhes do orgcamento (milhées USD)
Categoria Orcamento % Obrigagoes  Real % Excucao %
Total 1500.0 100 371 1367.8 100 93.7%
Salario e vencimentos 177.7 11.8 0.0 162.4 11.9 91.4%
Bens e servigos 478.0 31.9 6.6 449.0 32.8 95.3%
Capital Menor 61.0 41 2.8 54.3 4.0 93.7%
Capital de desénvolvimento 456.4 30.4 275 393.9 28.8 92.3%
Transferéncias 310.0 20.7 0.1 291.7 21.3 94.1%
Despesas para contigéncias 17.0 1.1 0.0 16.8 1.2 97.6%

Fonte: Portal de transparéncia de Timor-Leste
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Despesas Ano Fiscal 2014

Grupo Detailhes do orgamento
Sub-Program Orcamento  Obrigacoes Execucao Execucao
(Real+ (so6 real)%
Obrigacoes)
Total Orcamento 1,500.00 37.12 1,367.82 93.7% 91.2%
Fundo de infraestruturas - Fl 337.50 8.43 324.21 98.6% 96.1%
Irrigacdo 9.50 0.01 9.49 100.0% 99.9%
Piano mestre 2.21 0.00 1.85 84.1% 83.9%
Os combustiveis para O guadro em baixo discrimina as despesas em “bens e Esgotos 1.76 0.06 20.6 119.9% 116.7% s
geradores registam a maior servigos” de valor superior a 5 milhdes de USD. As trés Desenvolvimento urbano e rural 8.26 0.02 8.25 100.0% 99.8% o
despesa na categoria de bens principais s&o as relativas a despesa com “combustivel com Edificio publica 9.73 0.79 8.93 99.8% 91.7% ©
€ Servicos geradores”, com “servigos profssionais” (nomeadamente Escolas 4.66 0.13 3.75 83.1% 80.4% z
consultorias) e com items operacionais. Universidades 0.50 0.03 0.13 33.8% 27.1% §
Energia eléctica 138.47 213 133.79 98.2% 96.6% 2
Equipamento informatika 0.59 0.05 0.55 100.0% 92.3% 8
Despesas Habitacdo 5.92 0.00 5.92 100.0% 100.0% :
Ano Fiscal 2014 Hospital/clinica 1.97 0.21 1.76 100.0% 89.1% a
Grupo Detailhes do orcamento Seguranca e defesa 6.13 0.65 4.66 86.6% 76.0% E
Iltem Orgamento Real Excugédo % Sub-programa seguranca 0.20 0.00 0.20 100.0% 100.0% P
Sub-programa defesa 0.02 0.02 0.00 96.5% 0.0% o
Total _ 150000  1,367.82 93.7% Monumentos 1.06 0.01 1.05 100.0% 99.5% o
Bens e servigos 478.04 449.00 95.3% Aeroportos 13.54 0.00 13.54 100.0%  100.0% §
Fuel para geradores 94.09 92.44 98.6% Petrollo e gas 9.00 0.06 8.21 91.9% 91.2% 2
Servicos Professnc')nals. 84.58 77.29 91.9% Aeroportos 0.22 0.00 0.22 99.8% 99.8% >
Despesas Operacionais 75.28 49.60 66.3% Estradas 58.60 1.80 56.96 100.3% 97.2%
Malter|a|s Op(lar:f\c:.|ona|s 56.31 55.90 102.0% Pontes 1171 0.38 11.33 100.0% 96.7%
treino e Seminarios 51.10 42.02 82.4% Portos 6.20 0.01 9.17 1480%  147.9%
Outros servigos varios 33.98 28.34 87.0% Preparacao de desenhos e 1.23 0.00 0.86 70.0% 70.0%
Fonte: Portal de transparéncia de Timor-Leste supervisao-novos projectos
Programa de desemvolvimento 24.00 0.11 23.74 99.4% 98.9%
regiao oecusi
Fazemos ainda uma referéncia especial a rubrica que teve uma Programa do sector turismo 2.57 1.50 1.07 100.0% 41.7%
taxa de execucao superior a 100%: as despesas com “materiais Programa sector das finangas 19.09 0.40 16.44 88.2% 86.1%
operacionais”. Esta rubrica teve também uma taxa de execucao Programa do sector juventude e 0.36 0.07 0.29 100.0% 80.5%
superior a 100% em 2013. desporto

. - Fonte: Portal de transparéncia de Timor-Leste
Continuamos com a andlise de uma das componentes

importantes do Orgamentos de Estado para o desenvolvimento
da infraestrutura do pais, o Fundo das Infraestruturas (Fl).

Este Fundo é gerido por uma comissao interministerial, sob
aprovacao do Primeiro-Ministro. O Fundo é aplicado num
conjunto de programas e gere a parte mais importante da
construcédo de infraestruturas do pais. O quadro em baixo
sintetiza a informacé&o sobre os programas existentes, a
respectiva dotacdo orcamental e 0 montante efectivamente
gasto durante o ano de 2014.

O Governo criou um Fundo
para a construcao de
infraestruturas do Pais... .... € a sua taxa de execucgéo

de despesa atingiu 93,7% em

O primeiro ponto relevante diz respeito ao aumento signifcativo
da taxa de execucdo do Fl em 2014 de 93,7%, face a taxa

de 50,5% em 2013. Repare-se que, se calcularmos a taxa de 2014
execucdo apenas com os valores efectivamente pagos, entéo

esta aumenta para 96,1%. Adicionalmente, a taxa média

de execugdo, ndo ponderada pelo montante, de todos 0s

programas ultrapassou os 90%.

0 segundo ponto a salientar é o facto de que, embora o ... 0U 22,2% do total do
orcamento de Estado alocado ao Fundo ascendesse a 22,5% or¢camento

(36,7% do OGE13), as despesas efectuadas foram de 22,2% do

total do orgamento executado, face aos 18,5% de 2013.
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A energia elétrica foi a maior
categoria de despesa do Fl

O BCTL desempenha um
papel fundamental na
protecdo da confanca do
publico na moeda.

O programa do Fundo com maior dotac¢do or¢camental, com
cerca de 41% do total alocado, foi 0 da energia eléctrica. Este
programa com uma taxa de execucao de 98% em 2014, tem
por objectivo proceder a electrifcagdo do pais, englobando
essencialmente o pagamento do contrato de prestacgao de
servicos de construcdo das centrais eléctricas e da rede de
distribuicdo, assinados com os respectivos concessionarios.

Os segundo e terceiro maiores programas --- “Estradas” (58,6
milhdes de USD) e o programa de desenvolvimento da regido
de Oecuse (24 milhdes), designada Zona Especial de Economia
Social de Mercado - ZEESM - representam cerca de 17,4% e
7,1% do total, com uma taxa de execuc¢éo de 100% e 99,4%
respectivamente.

Desenvolvimentos Monetarios
e Financeiros

Um dos principais sectores de uma economia moderna € o
sector fnanceiro, incluindo a sua vertente monetéria. O Banco
Central de Timor-Leste tem estado e continua activamente
empenhado em proteger a confanca publica na utilizagédo da
moeda legal em curso pais. Como o pais continua a utilizar
como moeda ofcial uma divisa estrangeira, o délar norte-
americano, as acgdes do BCTL ndo podem ser julgadas em
termos da responsabilidade de manter o valor da moeda
através da politica monetaria, inexistente, mas sim em termos
da necessidade da manutenc¢&o operacional da confanca na
moeda, traduzida no fornecimento de notas e moedas que, em
todos os momentos, devem satisfazer a procura do publico,
assim como, na garantia de manutencao da integridade fisica
das notas.

A tabela a seguir descreve a quantidade total de notas
importadas pelo BCTL durante 2014 e colocadas em circulacao.

Transaccoes de Moeda
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Fonte: BCTL

Sendo Timor-Leste uma economia “dolarizada”, ndo é possivel

ao BCTL calcular com exactiddo a quantidade total de moeda em
circulacé@o, embora se possa estimar razoavelmente o agregado
monetario M2, que na maior parte dos paises se usa como medida
da disponibilidade de meios de pagamento. O M2 é normalmente
calculado pela soma da moeda fduciaria em circulagdo (moedas e
notas) com os depositos a ordem (que, como a anterior, podem ser
mobilizados imediatamente para efectuar pagamentos através de
cheques) e a “quase-moeda”, valores que podem ser mobilizados a
relativamente curto prazo para fazer pagamentos.

No grafco em baixo apresenta-se a evolucéo da oferta de moeda,
0 M2 aproximado, em Timor-Leste ao longo do periodo 2010-2014.
Note-se que os valores sdo aproximados pois que, como o pais
usa o dolar norte americano, € dificil calcular com exatid&o o valor
das notas em circula¢&o. Porém, como esta deve constituir uma
percentagem pequena dos valores disponiveis para pagamentos,
0 M2 aproximado - o total das moedas, depdsitos e quase-moeda
— serve, razoavelmente, para medir 0 montante de moeda na
economia nacional.

A “oferta” de moeda tem registado uma subida continua ao longo
dos dltimos 4 anos, o que se deve, naturalmente, & expanséo da
actividade econémica doméstica, estimulada pelo aumento das
despesas publicas.

Oferta de Moeda (M2) e suas Componentes

Como nao se dispde de
politica monetéria, 0o BCTL
nao € capaz de calcular com
exactidaddo a quantidade de
moeda em circulacao....

.... mas consegue calcular
uma boa aproximacéo do
agregado monetario, o M2

A expansdao da actividade
economica do Pais
impulsionou a subida do M2
nos ultimos anos.
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Fonte: BCTL Estatisca Monetaria

Depdsitos de e Empréstimos ao Sector privado
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= Depdsitos Nnos bancos comerciais
== Créditos ao sector privado

Fonte: BCTL Estatisca Monetaria
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A subida dos rescursos
bancéarios foi muito
superior a dos empréstimos
concedidos..

Embora elevado, o racio
de créditos do cobranca
duvidosa tem tido uma

tendencia decrescente....

No campo dos agregados monetarios, € importante também
acompanhar a evolug¢éo dos depdsitos bancarios e da sua
relacdo com os empréstimos da banca ja que é principalmente
com aqueles, que a banca fnancia os empréstimos que
concede.

Como se pode verifcar pelo grafco ao lado, o volume dos
empréstimos é muito inferior ao dos depdsitos, fornecendo a
banca comercial um excesso de liquidez que a obriga a procurar
alguma rentabilidade para os recursos disponiveis através de
aplicacdes no estrangeiro.

Créditos de cobranca duvidosa e provisdes para 0 mesmo

160 —
140 —

60 — S esssnnnannnnneToay

milhdes USD
[N
o
o)
|

o

Jan-10
Jul-10 -
Jan-11 |
Jul-11
Jan-12
Jul-12
Jan-13
Jul-13
Jan-14
Jul-14

Crédito bancaria

Créditos do cobranca duvidosa (NPLs)
=s=ssseee Provisdoes para NPLs

NPLs % do crédito

Fonte: BCTL Estatisca Monetaria

Para além da “quantidade” dos empréstimos importa analisar
também a sua “qualidade”. Um indicador desta é o montante de
“crédito de cobranga duvidosa”, isto é, de empréstimos em que
0s tomadores dos mesmos ndo estdo a cumprir as obrigacdes
contratuais que assumiram ao receberem o empréstimo
bancério.

No caso do sistema bancario de Timor-Leste, o montante
desses empréstimos de fraca qualidade é bastante elevado:
cerca de 37% do crédito no fnal de 2014. Embora ainda seja
elevado, o0 agregado tem registado uma tendéncia decrescente,
face aos 70% no fnal de 2010. Porém, isso n&o coloca em
causa a seguranca do sistema, quer porque as principais
instituicbes bancérias sao fliais de grandes e sélidos bancos
nos seus paises de origem que néo deixarao de apoiar a sua
flial no nosso pais em caso de necessidade, quer porque

estas souberam adaptar-se a situacéo constituindo provisdes
(reservas) de nivel signifcativo, mais que sufcientes para cobrir
as perdas a registar no “crédito de cobranca duvidosa”. Note-
se, a este proposito que o total de provisdes tem sido sempre
superior ao valor do “crédito de cobranca duvidosa”.

O nivel de “crédito de cobranca duvidosa” acaba por ser um
indicador do risco do negécio bancario pois quando aquele é
elevado isso signifca que este € alto. Ora o risco é uma das
componentes que infuenciam a taxa de juro dos empréstimos:
guando aquele é elevado, a taxa de juro do crédito tende a

ser também elevada. Timor-Leste ndo é excepcao e as taxas

de juro activas (dos empréstimos) sao relativamente altas

se comparadas com as do pais emissor da moeda corrente

Nno Nosso pais, o délar dos Estados Unidos. De facto, a teoria
economica diz que quando um pais pequeno adopta como sua a
moeda de um pais grande as taxas de juro num e noutro tendem
a ser préximas. Em Timor-Leste tal ndo se verifca, sobretudo
para as taxas de juro do crédito, por diversas razées, sendo

a principal o risco do negdcio bancério, que inclui os risco de
incumprimento pelos tomadores de empréstimos e o risco-pais.

No grafco em baixo pode ver-se a evolucéo das taxas de juro

activas (dos empréstimos) e passivas (dos depdsitos) e perceber-
se gue o “spread” (diferenga) entre elas é bastante elevado.

Taxas de Juro dos Empréstimos e dos Depdsitos (%)

14.0 -

.... 0 elevado risco de crédito
€ um dos factores que pode
explicar as elevadissimas
taxas de juro no crédito.

O grafco apresenta uma
differensa enorme entre
as taxas de juro activas e
passivas ....
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Fonte: BCTL

Estas taxas de juro nominais correspondem a taxas de juro
reais igualmente elevadas. Se tomarmos a taxa de juro média
anual (12,87%) de 2014 e subtrairmos a taxa média anual de
infacdo de 2014 (0,5%), a taxa de juro real situou-se, em média
e em 2014, nos 12,37%.

0 “spread” varia apenas ligeiramente ao longo do tempo em
funcao da evolucéo das taxas dos empréstimos (as taxas dos
depositos tém sido menos volateis), registando 11,52% em
2014,

Jan-13

Apr-13 -

Jul-13
Oct-13
Jan-14 -
Apr-14 —
Jul-14
Oct-14

Dep. de poupanca

.... em média, o spread foi de
11,52% em 2014
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Taxa de Juro do banco Comercial

(Em percentagam)

milhdes USD

Empréstimos Depositos a Prazo

Perodo +6 meses Depositos | Depositos de 1 3 6 12

Libor a Ordem Poupanca Més Meses Meses Meses

2014 Jan 12.59 0.56 0.75 086 | 109 | 129 | 136

Fev 12.56 0.56 0.75 087 | 110 | 131 | 1.37

Mar 12.58 0.56 0.75 087 ' 109 ' 130 ' 137

Abr 12.80 0.55 0.75 086 @ 1.09 ' 129 ' 1.36

Maio 12.85 0.55 0.75 086 | 1.09 '@ 129 | 1.36

Jun 12.87 0.52 0.75 086 | 109 | 129 | 136

Jul 12.92 0.54 0.75 086 | 109 | 129 | 136

Ago 12.95 0.53 0.75 085 | 1,08 ' 127 | 134

Set 13.02 0.52 0.75 084 @ 106 '@ 125 @ 1.33

out 13.02 0.52 0.75 082 | 1.04 | 123 | 1.30

Nov 13.13 0.52 0.75 083 | 104 | 124 | 130

Dez 13.11 0.54 0.75 083 | 105 | 124 | 131
Fonte: BCTL

Ao restringir a concessao de
crédito, o sistema fnanceiro
acaba por aplicar os fundos
em excesso no exterior.

Contudo, as reservas externas
sao mais sensiveis a evolucédo
das reservas do banco central

Referimos anteriormente que a banca comercial, na
impossibilidade de aplicar os seus recursos no NOsso pais,
acaba por transferir para o estrangeiro valores signifcativos
a fm de obter algum rendimento dos elevados volumes de
depositos ndo utilizados na concessao de crédito doméstico.
0 grafco abaixo representa a evolugdo das “disponibilidades
liquidas sobre o exterior” do nosso pais, autonomizando-se
as do Banco Central e as da banca comerciais, designada no
grafco como “outras instituicdes fnanceiras.

Como se pode verifcar, o total das DLX é muito sensivel a
evolugéo das reservas do Banco Central e estas, por sua vez,
estao intimamente relacionadas com a evolucdo dos depdsitos
do Estado junto do BCTL, o que signifca que uma boa parte

do dinheiro disponivel e, que lhe foi confado pelo Estado, é
depositado no exterior. Quando este solicita verbas para as
suas despesas, 0s seus depdsitos no Banco Central diminuem,
diminuindo também, consequentemente, as disponibilidades
deste sobre o exterior.
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Fonte: BCTL Estatistica Monetarias

As disponibilidades da banca comercial no exterior tém um
comportamento mais estével, crescendo paulatinamente,
numa evolugcao muito proxima da dos depésitos dos agentes
econdmicos privados junto da banca.

Desenvolvimento do Sistema Bancéario

O sistema bancario em Timor-Leste manteve-se estavel e sélido,
durante o periodo em apreco. O sistema bancario continua a ser
fnanciado com base em depdsitos, emprestando apenas uma
parcela destes recursos a empresas e particulares, pelo que, no
seu conjunto, o sistema bancario é superavitario.

Nos quadros e grafcos em baixo, disponibilizam-se um conjunto
de informacGes sobre o sistema bancério do pais, o qual era
constituido, no fnal de 2014, por um banco sedeado em Timor-
Leste --- 0 Banco Nacional de Comércio de Timor-Leste --- e trés
agéncias bancérias de trés importantes bancos, sedeados em
Portugal (CGD/BNU), Australia (ANZ) e Indonésia (Mandiri).

O total de activos do sistema bancario, no fnal de 2014, era de
cerca de 805 milhdes de USD, um acréscimo de praticamente
21% face ao ano anterior.

Apr-13 -
Jul-13 -
Oct-13 -
Jan-14 -
Apr-14 -
Jul-14
Oct-14 -

Outras Instituicoes Financeiras

Depositos do Estado no BCTL

O sistema bancario continuou
estavel em 2014

Os activos bancarios
aumentaram cerca de 21%
face a 2013.

EVOLUCAO RECENTE DA ECONOMIA NACIONAL



Activos da banca Comercial (Em milhdes de USD) Responsabilidades / Passivo (Em milhoes de USD)

ltems Dez/13 %TA  Deyl4  %Ta x@de  Valorda Item Dezy13 Pdesresponsab. ., %dasresponsab. o g0
variacao  variacao e capital e capital
Moeda e aldo no BCTL 105.01 15.8% 179.41 22.3% 70.9 74.40 Devido ao Banco Central de TL 64.30 9.7% 70.08 8.7% 9.0%
Depésitos noutros bancos 429.81 64.6% 487.63 60.6% 13.5 57.83 Depésitos de outros bancos 4.37 0.7% 15.75 2.0% 260.2%
Investimento 0.00 0.0% 3.98 0.5% 100.0 3.98 Depésitos 506.31 76.1% 583.28 72.5% 15.2%
Empréstimos e adiantamentos a clientes  118.46 17.8% 120.86 15.0% 2.0 2.40 Outros 70.15 10.5% 96.87 12.0% 38.1%
Activos fixos 9.21 1.4% 9.92 1.2% 7.7 0.71 Capital 20.14 3.0% 39.11 4.9% 94.1%
Outros activos 2.79 0.4% 3.26 0.4% 16.9 0.47 Total das responsab. e capital 665.27 100.0% 805.06 100% 21.0% z
Total 6665.28 100% 805.06 100% 21.0 139.79 Total das responsabilidades 645.13 97.0% 765.96 95.1% 18.7% z
Fonte: BCTL Fonte: BCTL et
4
O crédito concedido diminuiu Durante o ano de 2014, o crédito concedido pelo sistema O grafco em baixo decompGe com maior detalhe, a estrutura §
em 2014.... diminuiu cerca de 0,1%. A carteira bruta de empréstimos, dos passivos bancarios. 2
incluindo o crédito mal parado, avaliava-se, no fnal de 2014, o
em 176.7 milhdes de dolares, dos quais 47,4 milhdes estavam :
. o N 10.5% 9.7% 12.0% 8.7% .
classifcados como “crédito mal parado”. Note-se, novamente, 0.7% 2.0% "
que gste elevadq montante Fie ‘crédito mal parado’ ndo colo.ca Devido a0 BCTL -
em risco a estabilidade do sistema, uma vez que as respectivas Depasitos de outros bancos §
provisdes de crédito sdo substancialmente superiores (55,8 = Depesitos @
milhdes) ao montante de perdas de crédito registadas. = Outros 2
(&4
Dec-13 Dec-14 g
Empréstimos segundo a sua performance (Em milhoes de USD) . . . L ) - o
% do % do Os dep05|to§ a_ vista (_:on_tlnuaram representar a maioria do ... dos quais 61,7% séo
Item Dez/13 G Dez/14 St variacao total de depdsitos, atingindo cerca de 61,7% do total, tendo . {epresentados por depdsitos
— : aumentado face aos 24,7% de Dezembro de 2013. Os depdsitos avista
Empréstimos em cumprimento 127.32 72.0% 129.29 73.2% 1.5% de poupanca, em percentagem do total de depésitos, aumentou
“Crédito de cobranga duvidosa” 49.54 28.0% 47.41 26.8% -4.3% novamente em 2014, depois de diminuir durante trés anos
Provisdes para “Crédito de cobranca duvidosa” 58.40 33.0% 55.84 31.6% -4.4% consecutivos. Por sua vez, os depésitos a prazo baixaram em
Total liquido dos empréstimos e 2014, passando de 9,5% para 6,2% do total.
adiantamentos 118.46 67.0% 120.86 68.4% 2.0%
Carteira bruta de empréstimos (CBE) 176.86 176.70 -0.1%
" Provisoes em % ‘Crédito de cobranga duvidosa”  117.9% ursn Estrutura de Depdsitos do Banco
“Crédito de cobrancga duvidosa” em % da carteira
bruta de empréstimos 28.0% 26.8% 9) 400 -
Fonte: BCTL g 300
8
'S 200
... mas os depositos 0 valor global dos depésitos atingiu em 2014 o valor de E
aumentaram cerca de 15,2% cerca de 583 milhdes de USD, um aumento relativamente 5 100
para 583 milhGes de USD ao ano anterior de 15.2%, representando 72,5% do total de 0 - u
responsabilidades. Dez/1 Mar/1 Jun/1 Set/1 Dez/1
3 4 4 4 4
m Depdsitos a Ordem 289 247 276 261 360
Depdsitos a Prazo 48 31 30 31 36
m Depésitos a Poupanca 170 151 161 162 187
Fonte: BCTL
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De facto, os juros pagos pelos
depositos foram apenas de
1,7 milhdes de USD....

....um valor marginal
comparado com as receitas
primarias dos bancos.

0 amumento dos activos
resultou na diminuicéo do
ROA de 2% para 1.2% em
2014.

As receitas dos bancos foram constituidas por juros e taxas
cobradas aos seus clientes, num total de cerca de 16,5 milhdes de
USD, e por outros rendimentos, sobretudo comissdes, num valor
de cerca de 17,2 milhdes de USD. Os juros pagos pelos depositos
foram bem mais reduzidos, cerca de 1,7 milhdes de USD.

Em resultado da sua actividade, os bancos apresentaram os
seguintes resultados em 2014 (os valores de 2013 destinam-se a
facilitar a comparacéo):

(Em milhoes de USD)
Dec-13 Dec-14

Rendimento Bruto 27.87 26.90
Rendimento liquido antes de impostos 14.81 10.20
Impostos sobre o rendimento

Rendimento em % dos activos Dec-13 Dec-14

Juros recebidos de bancos 0.33% 0.28%
Juros de investimentos ‘overnight’ 0.00% 0.00%
Juros e taxes derivados de empréstimos 1.91% 0.57%
Outros juros recebidos 0.21% 0.21%
outros rendimentos operacionals 2.93% 2.14%

Fonte: BCTL

O rendimento relativamente aos activos envolvidos (0 ROA,

ou Return On Assets) foi de 1,2% em 2014, depois de ter sido
de 2% em 2013. Este diminuicdo do RoA fca a dever-se ao
aumento do valor dos activos bancérios, sem um equivalente
aumento dos rendimentos, que de facto desceram ligeiramente
face a 2013. A diminui¢@o do RoA decorre, assim, redugéo das
taxas de juro e do rendimento das comissfes em 2014, quando
considerados em percentagem dos activos bancarios. Os
bancos continuam a manter racios de liquidez superiores aos
gue sao exigidos pelo Banco Central.

Conclusoes

As contas nacionais de 2012 publicadas pela DNE apuraram uma taxa de crescimento do PIB n&o
petrolifero, de 7,8% em 2012. As estimativas do Governo, publicadas no Livro 1 da proposta de OGE
para 2015, sdo de um crescimento de 5,6% em 2013, e 7,1% em 2014. Neste contexto, o BCTL julga,
contudo, que, com base nos seus indicadores econémicos, o ritmo de crescimento foi bastante mais
fraco em 2013 (0.5% apenas) e que tera recuperado para 8%, em 2014. O indicador de actividade
do BCTL e as respectivas previsdes seguem de perto a evolugao da despesa publica nos 2 anos, que
desceram em 2013, em termos efectivos e recuperaram substancialmente em 2014.

A taxa média de infagao de 2014 foi de 0.5%, 0 que representa uma reducéo substancial face ao
valor de 2013. De acordo com os modelos do BCTL, a descida substancial da infagdo em 2014 fcou
a dever-se, maioritariamente, a reducao signifcativa das pressoes externas sobre a infacéo, em
resultado da apreciacéo do dolar face as moedas dos parceiros comerciais e da descida dos precos
internacionais das commodities. A medida de infacdo externa do BCTL — média da taxa de infacao
de 6 economias Asiaticas, em délares - registou um valor negativo em 2014 de -1%, pela primeira vez
depois de 2009, ano marcado pelas consequéncias recessivas da crise fnanceira mundial. Por outro
lado, a recuperagao econémica observada em 2014 voltou a acrescentar alguma pressao, em alta,
sobre a infagdo domestica, mas cujo efeito foi apenas marginal quando comparado com o impacto
da infacdo externa.

0 nosso pais continua a apresentar um saldo defcitario da balanca de pagamentos, quando se
excluem os rendimentos do Fundo Petrolifero e as receitas da exploracéo do petréleo e gas natural,
devido ao enorme défce da balanga comercial. Todavia, em termos globais, quando se incluem
aqueles rendimentos e receitas, o saldo externo é claramente superavitario. A nossa economia
continuou a registar um enorme défce comercial de bens em 2014, devido a manutengdo de uma
elevada dependéncia das importagdes, cujos valores globais continuaram a aumentar em 2014.

A exportacao de mercadorias cresceu apenas 1.5% no ano e continua a ser baixa, representando
menos de 10% do comércio total.

Em termos orgamentais, o total da despesa publica efectiva aumentou substancialmente em 2014,
para o maximo de sempre de 1368 milhdes de dolares, face aos 1082 milhdes gastos em 2013.
Este aumento decorreu fundamentalmente de um aumento das taxas de execucéo do orgamento. Em
termos de receitas publicas, continuou a registar-se um favoravel aumento das receitas domesticas
nao petroliferas para 184 milh6es de dolares, que, ainda assim, apenas cobriram 17% dos gastos,
cujo fnanciamento continua a ser maioritariamente pelos rendimentos do Fundo do Petrdleo e
receitas petroliferas.

Em termos dos agregados monetérios, a quantidade de moeda em circulagéo continuou a aumentar
em 2014, continuando a tendéncia crescente da Ultima década, em linha com a expansao

da economia doméstica. O sistema bancario continua a apresentar uma posigao de liquidez
extremamente superavitéria, visto que a respectiva carteira de crédito constitui uma parcela
minoritaria do conjunto dos activos bancarios disponiveis, que séo maioritariamente aplicados em
depdsitos em bancos estrangeiros.

0 sistema bancario em Timor-Leste manteve-se estavel e sélido, durante o periodo, continuando a
apresentar niveis de rentabilidade robustos, niveis de cobertura adequados para os riscos de crédito
e um excesso de liquidez substancial para o sistema como um todo.

EVOLUCAO RECENTE DA ECONOMIA NACIONAL



O BCTL Mlssao (=3

A missao principal do Banco consiste em continuar a assegurar
e melhorar a qualidade dos serwgos que presta a comunidade,
: mantendo em S|multa.neo' um%lstema monetarlo ta.‘é
1!-- \

p*ﬂ

id eﬂ/ ante a.-manutépg.ao

- s e

nmnﬂ fnancewaé Toaus ;.1‘ . 3O hta(;gaﬁ'é 5o
ﬁ-:-- :apfopﬂad.as e d; ,superwsao banc.ana‘-
; asllzagao de et 1d6S :Inh

.,i.r..-r"

}sY L do nda’co’ M
-. r& e activic ("f

f !
f’?
1 ¥ = \ e -
L. ¥ ' ) .
L) \ 7% e \f v
v : ! p 1*“ ™,

L'l__ =

e T e

= — a = =E = o > : == o B - e
“Fpg A% "eaSEiET =v_ pg BT _ ¥ —Fg w1 I " sekilll =F_ g WT__TX —

s
Renpa s



58

k)
1)

Principais mandatos e funcoes

0 Banco Central de Timor-Leste (BCTL) é uma entidade publica
legal, dotada de autonomia administrativa e fnanceira, que
responde perante o Primeiro-Ministro da RDTL. O Banco e os

seus empregados individualmente considerados sao entidades
independentes, ndo podendo receber instru¢des de entidades que
Ihes sejam externas, assegurando os seus estatutos a necessaria
independéncia do Banco Central face ao Governo.

Como € usual na maioria dos Banco Centrais mundiais, o principal
objectivo do BCTL &, no dominio da politica econémica, assegurar a
estabilidade dos precos domésticos. Outros objectivos igualmente
importantes sdo a promoc¢ao de um sistema fnanceiro baseado nos
principios de uma economia de mercado e, por isso, em que haja
concorréncia e esta funcione em favor do publico e da economia
em geral. Tendo como pano de fundo estes objectivos e principios,
o Banco Central deve ainda apoiar a politica global do Governo na
area economica.

A fm de alcancar os seus objectivos, o BCTL deve, de acordo com a
Lei que o criou,

Defhnir e implementar a politica monetéria do pais;

Defnir e adoptar o regime cambial bem como a politica cambial
associada;

Realizar operacGes em moedas estrangeira;

Deter e gerir as reservas ofciais externas do pals;

Deter e gerir as reservas em ouro do Estado timorense;

Emitir e gerir a moeda ofcial de Timor-Leste --- neste momento o
pais usa a moeda dos EUA;

Reunir e publicar informacgao estatistica sobre as areas da sua
competéncia (homeadamente as estatisticas monetarias e as da
balanca de pagamentos);

Informar o Parlamento Nacional, o Governo e o plblico em geral
sobre as politicas que implementa;

Estabelecer, promover e supervisionar sistemas de pagamentos
seguros e efcientes;

Regular, licenciar, registar e supervisionar as instituicdes fnanceiras
gue operem no pais;

Aconselhar o Governo sobre matérias da sua competéncia;

Agir como agente fscal do Governo;

m) Participar em organizag6es e reunides internacionais que se

n)

0)

debrucem sobre os pontos acima;

Ser parte de contratos e estabelecer acordos e protocolos com
entidades nacionais ou estrangeiras, publicas ou privadas; e
Realizar quaisquer outras actividades que caibam no corpo e no
espirito da Lei do Banco Central.

Actualmente, algumas destas funcdes nao podem ainda ser
desempenhadas pelo Banco Central de Timor-Leste, devido a
adopcao do délar norte-americano (USD) como moeda corrente
do pais.

Organizacao e
governacao do BCTL

A autoridade maxima do Banco Central € o seu Conselho de
Administracdo, o qual formula as estratégias e politicas para
a instituicao e supervisiona a sua implementacao, incluindo a
supervisao da administracao e das actividades operacionais
do Banco.

0 Governador € o director executivo do BCTL e o responsavel
pela gestao corrente, sendo assistido por dois vice-
Governadores e por um Comité de Gestao composto pelos
chefes dos departamentos do Banco. No fnal de 2014, ano a
que se refere o presente relatdrio, o Conselho de Administracéo
era constituido pelo Governador, dois Vice-Governadores e um
membro ndo-executivo, que foi nomeado durante o periodo em
apreco, faltando assim nomear trés membros ndo-executivos
do Conselho. As composicoes do Conselho de Administracao e
do Comité de Gestao sdo apresentadas no fnal do capitulo.

0 BCTL esté organizado em quatro departamentos principais:
Supervisdo do Sistema Financeiro; Sistemas Bancarios e de
Pagamentos; Gestédo do Fundo Petrolifero; e Departamento
de Administragao. Ha ainda algumas Divisoes e Gabinetes
independentes que reportam directamente o Governador. E

0 caso do Gabinete Juridico, o Gabinete do Auditor Interno, a
Divisdo de Economia e Estatisticas e a Unidade da Informacao
Financeira, cuja Directora foi recentemente nomeada.

A Divisao de Orcamento e Contabilidade encontra-se na
dependéncia do Vice-Governador para a area da supervisdo
do sistema fnanceiro.

0 Banco Central esta também encarregue do secretariado do
Comité Assessoria para o Investimento do Fundo Petrolifero.

0 Conselho de Administragao do BCTL continua a adoptar
como motto a sigla TIMOR, representando a Transparéncia, a
Integridade, a Mobilizacao, a Obrigacao e a Responsabilidade,
palavras de ordem essenciais no dia-a-dia da instituicao e dos
seus funcionarios.

Existe também no BCTL um codigo de ética aplicavel a todos
os seus funcionarios, do topo a base e incluindo outras
entidades que se relacionam com o Banco. Este cédigo, a ser
eventualmente revisto pelo CA do BCTL, inclui normas muito
estritas sobre varios aspectos do comportamento daqueles
a quem se aplica. Refra-se, por exemplo, a obrigatoriedade
de cada funcionario do Banco desempenhar as suas fungoes
tendo exclusivamente em consideracao os interesses

do publico em geral e do BCTL e ndo os seus interesses
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BANCcO CENTRAL DE TIMOR-LESTE

Valores Institucionais

ransparéncia

Somos um exemplo para a sociedade e para as instituigoes,
0S nossos procedimentos e regulamentacoes sao aplicados interna
e externamente de forma universal, consistente e rigorosa.

ntegridade

Exercemos a nossa actividade com honestidade e altos padroes
ético-morais, respeitando a confidencialidade e legalidade em
todas as decisdes que envolvem 0S NOSSOS interesses e recursos.

obilizacao

Movemo-nos para prestar o melhor servico a comunidade de
Timor-Leste, através da nossa determinacao e empenho para ouvir,
aprender e assessorar.

brigacao

Demonstramos um sentimento de pertenca e envolvimento,
estabelecendo como prioridade os objectivos da instituicao e
exibindo disponibilidade para desempenhar tarefas para la do
que nos é pedido.

esponsabilidade

Investimos no desenvolvimento das nossas capacidades
técnico-profissionais, cumprimos com as responsabilidades que
nos sao atribuidas e que proactivamente procuramos, através da
permanente monitorizacao das consequéncias das nossas
decisoes e acgoes.

individuais, o que inclui ndo receber instrucdes, quaisquer que elas
sejam, de outras entidades que néo as das estruturas legais do
Banco Central.

Os funcionarios do Banco estao também, naturalmente, proibidos
de receber quaisquer valores pecuniarios ou outros elementos
remuneratérios, de quaisquer pessoas que possam ter interesse em
infuenciar as suas decisdes.

As actividades do BCTL em 2014

No ambito da missao do BCTL, consubstanciada na promocao da
estabilidade monetaria e fnanceira, desenvolvimento do sistema
fnanceiro e promog¢é&o de um sistema de pagamentos seguro e
efcaz, varias actividades foram planeadas e implementadas em
2014.

Depois de se ter realizado em 2013, um semindrio para consultar a
opiniao das varias partes interessadas, com o objetivo de preparar

e melhorar o desenvolvimento de servi¢os fhanceiros para 0s
cidadaos timorenses no pais, o BCTL lancou ofcialmente, a 28 de
Agosto de 2014, o seu Plano Diretor para o Desenvolvimento do
Setor Financeiro. O Plano Diretor defne um roteiro abrangente para o
desenvolvimento do sector fnanceiro ao longo da década até 2025.

O BCTL também langou, em 29 de Novembro 2014, a campanha

de educacéo fnanceira. A campanha foi langada em Dili, sob o
patrocinio de Sua Exceléncia o Presidente da Republica Sr Taur
Matan Ruak que instituiu o dia 29 de Novembro como o Dia Nacional
da Poupanca. Depois da ceriménia de langcamento, o BCTL assegurou
a realizacao da primeira campanha nacional de sensibilizacao e
educagao fnanceira, realizada entre os dias 1 e 5 de Dezembro. Esta
campanha foi realizada em 6 Distritos: Manufahi, Baucau, Maliana,
Aileu, Ainaro e Liquica.

No fnal de 2014, o BCTL, em conjunto com o Banco Asiatico de
Desenvolvimento (ADB), trabalhou na elaboracéo do quadro juridico
para o correspondéncia bancaria (Agent Banking). Este considera
gue as tecnologias podem facilitar a actividade bancaria sem fliais,
mediante o uso de acordos entre agéncias, o que pode ajudar

a ultrapassar as barreiras associadas ao acesso aos servigos
bancarios tradicionais e fornecer solucoes para a generalizagao do
uso de servigos bancarios em

Timor-Leste.

Durante o ano, o BCTL iniciou discussoes preliminares com as
instituicoes relevantes de garantia de crédito, como “Credit
Guarantee Corporation Malaysia”, no ambito da criacdo de um
sistema de garantia de créditos em Timor-Leste.
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0 BCTL realizou também um estudo estratégico abrangente do
Sistema Nacional de Pagamentos de Timor-Leste. A principal
recomendacao imediata do estudo consistia na necessidade do
BCTL implementar um sistema de transferéncias automatizado
(STA/ATS), cujo objetivo é o de facilitar os pagamentos em
formato electrénico entre todos os bancos, incluindo o BCTL,
bem como o Ministério das Finangas.

Durante o ano de 2014, o BCTL adjudicou o contrato para

o fornecimento de um STA, na sequéncia de um processo

de concurso publico internacional. O BCTL e o vendedor
comecaram o trabalho conjunto sobre a especifcacéo e a
implementacéo do STA em Marco de 2014, prevendo-se que 0
sistema inicie a operar em pleno, até ao fnal de Abril de 2015.

O BCTL designou o STA como R-Timor, abreviatura de “Rede
Transferénsia iha Momento real”. O sistema foi projetado

para aceitar e processar pagamentos em formato electrénico
entre os bancos. Os pagamentos sdo enviados e recebidos
com o maximo de seguranca e velocidade, utilizando uma rede
dedicada de alta velocidade duplicada. Os movimentos de
fundos entre os participantes do sistema sao feitos através

de contas de liquidacéo detidas junto do BCTL.

A introducao do R-Timor envolveu um grande esforco por parte
de todas as partes envolvidas, que incluem o BCTL, os bancos
comerciais e o Ministério das Financas. Estas partes estiveram
também estreitamente envolvidos numa importante atividade
associada, que foi a conversdo de todos os nimeros de contas
bancarias em Timor-Leste para o padrdo do “International Bank
Account Number (IBAN)”.

As principais atividades do BCTL, realizadas durante 2014,
encontram-se descritas com maior detalhe na sec¢éo que
se segue.

Sistema de Pagamentos

Arranjos quanto ao uso do dinheiro
como meio de pagamento

Durante o periodo a que refere este relatério --- 0 ano fnanceiro
de 2014 ---, 0 Banco Central continuou a actuar de uma

forma consistente, de modo a manter sempre uma reserva

de dinheiro sufciente para atender as necessidades de
pagamentos pecuniarios, quer do Governo, quer dos bancos
comerciais. Foi neste contexto que o Banco assegurou,

nomeadamente, o pleno funcionamento da “camara de
compensacao” nacional. O quadro seguinte sintetiza os
movimentos registados na “clearing house”:

Transaccoes na Camara de Compensacao de Dili (valor; em milhdes de USD)

B ! Cheques Ordens de pagamentos
Mes Volume Valor Volume Valor
Janeiro 14 1895 20 2982 35.904
Fevereiro 14 1730 13.230 1274 6.199
Margo 14 1813 13.434 3287 12.744
Abril 14 1715 11.677 5994 14.836
Maio 14 1736 9.984 4718 24.459
Junho 14 1798 10.638 8259 35.533
Julho 14 1808 9.005 6363 27.344
Agosto 14 1738 11.008 4846 32.249
Setembro 14 2010 11.100 4878 44.385
Outubro 14 ! 2029 18.601 5892 40.699
Novembro 14 1615 9.154 3723 27.544
Dezembro 14 2317 16.574 9490 84.779
Total | 22204 154.176 61706 386.676
. ! Cheques devolvidas Ordens de pagamentos devolvidas
Més !

1 Volume Valor Volume Valor
Janeiro 14 39 1.541 86 0.851
Fevereiro 14 43 1.126 46 0.314
Marco 14 48 1.888 50 0.101
Abril 14 : 25 0.736 62 0.091
Maio 14 : 25 0.575 58 0.423
Junho 14 20 0.496 64 0.383
Julho 14 : 36 0.682 69 0.761
Agosto 14 18 0.333 44 0.030
Setembro 14 16 0.042 50 0.582
Outubro 14 ! 23 1.266 62 0.810
Novembro 14 | 16 0.078 34 0.025
Dezembro 14 15 0.167 67 0.734
Total : 324 8.929 692 5.105

Fonte: BCTL

Os servigos de pagamentos prestados pelo BCTL dividem-se
em duas categorias: internas e internacionais. Os pagamentos
internos sao, por sua vez, de dois tipos: os de Valores Elevados
e os de retalho. Os pagamentos internacionais sao efectuados
do pais para o exterior e vice-versa, qualquer deles efectuados
através do sistema SWIFT.

O guadro em baixo evidencia as estatisticas dos pagamentos
(em milhoes de USD) durante o periodo.
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As transacgoes correspondentes a transacoes de transferéncia
e recebimento realizadas pelos bancos comerciais em 2014 séo
apresentadas no quadro em baixo.

Entradas e Saidas de Transferéncias (Valor Em milhdes de USD)
Transferéncias proveniente do exterior Transferéncias para o exterior
Swift Non Swift Swift Non Swift
RIS Volume Valor Volume Valor Volume Valor Volume Valor »
Pagamentos Nacionals e Internacionals (Valor Em milhoes de USD) Janeiro 14 1561 33.213 106 0.631 1909 70.540 2897 31.890 E
Pagamentos Nacionals Pagamentos Internacionals Fevereiro 14 1574 27.081 85 1.115 1278  59.601 3006  23.515 2
, , , , Marco 14 L1677 41.210 ! 84 0.662 1505 62.305 ' 2879  20.378 =
5 5 - Tranferéncias - Tranferéncias Abril 14 1882 33779 | 90 0.651 1457 28944 | 3081 24.674 <
) | Saldas | Entradas | retalho do Tranferéncias | provenientes do Maio 14 ' 1583 39.662 85 1.069 1618 61.885 ' 3277 23.609 w
Més  dewvTs  delvis  Fundo para o exterior . exterior Junho14 | 1762  50.838 | 0 - 1565  89.885 | 5338  30.005 )
Volume Valor = Volume Valor = Volume Valor | Volume  Valor = Volume Valor Jho14 | 4711 39454 | 0 - | 1731 57693 | 4525  36.495 g
3 3 3 3 Agosto 14 | 1660  46.091 | 0 - 1772 67.312 | 4106  26.870 x
Janeiro 14~} 236 4475, 54 17778, 2801 3167 | 358 13550 38 3.46 Setembro 14 | 1270  29.035 | 1241  35.944 1814 94529 | 196  24.000 >
Feverelro 14 1 95 23461 30 7783 1065 219 S0 3906 18 62 Outubro14 | 1911 45254 | O - | 2022 83701 | 3669  30.051 o
Margoid . 109 2977 . 43 8987 3061 8811 124 5201 © 25 517 Novembro 14 | 1190  24.537 | 341 7.043 1710 53472 | 5718  26.206 )
Abritd4 -y 1017159 . 43 10392 3934 1208 | 455 5855 19 6.16 Dezembro 14 | 1306  36.799 | 341  17.632 2048 110756 | 5718 58.338 ¢
Maio 14 |76 4502 | 36 100.25 . 4740 20.56 189 51.70 | 15 3.30 ; ; ; N
! ! ! ! Total 118,822 446.951 : 2,373 64.746 | 20,429 840.323 | 44,410 356.031 =
Junho 14 . 57 8750 | 41 15398 | 8017 32.50 160 11413 | 28 2.32 : : : =
Julho 14 . 80 5535 44 134.04 @ 6079 23.19 365 61.80 @ 23 9.7 Fonte: BCTL o
Agosto 14 | 72 5072 | 49 160.16 | 4568 2874 215 88.75 | 26 20.95 2
Setembro14 | 129 9344 | 48 20328 | 4553 40.08 373 125.60 | 16 1.39 As transac¢Ges em moeda e outros meios, que nio dinheiro, 2
Outubro 14 | 129 80.02 | 43 18126 | 6123 42.95 568 107.09 | 24 0.51 realizadas pelos bancos comerciais foram as seguintes. E
Novembro 14 : 111 7574 . 36 14254 . 3450 2356 227 8293 22 0.29 z
Dezembro 14 | 102 193.53 ' 50 24244 @ 9105 79.37 309 211.84 ' 26 0.32 5
Total 1297 852.90 517 1,767.04 57496 345.67 | 3393  1,129.84 275 59.27 Transaccoes em Moeda e nao em Moeda (Em milhGes de USD) E
(=]
Fonte: BCTL ) E Transaccdes em Moeda Transaccoes ndo em Moeda z
i 5 Volume Valor Volume Valor =
! w
Janeiro 14 0.561 246.06 0.029 125.80 °
Fevereiro 14 0.580 206.87 0.014 70.49 g
Marco 14 ! 0.608 220.86 0.028 75.83 =
Abril 14 : 0.657 192.41 0.026 95.79 o
Maio 14 i 0.689 241.89 0.027 81.32 z
Junho 14 0.710 267.19 0.030 126.41 :
Julho 14 3 0.791 302.70 0.016 91.91
Agosto 14 ! 0.767 295.79 0.015 94.31
Setembro 14 0.795 315.47 0.015 151.91
Outubro 14 : 0.819 327.76 0.015 146.86
Novembro 14 | 0.820 291.60 0.025 128.67
Dezembro 14 1.045 372.36 0.034 274.10
Total 8.841 3,281 0.273 1,463
Fonte: BCTL
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Importacao e exportacao
de moeda

Uma das funcdes fundamentais do Banco Central é assegurar que
a economia nacional dispoe dos meios de pagamento necessarios
ao seu crescimento econémico e a actividade corrente dos seus
agentes. Neste sentido, o Banco Central desempenha a fungao

de proteger a confanc¢a publica na moeda do pais, através do
fornecimento de notas que, em todos 0s momentos, devem cumprir
a procura do publico e da garantia da integridade fisica de notas.

Dado que o pais usa notas de outro pais e moedas metélicas
proprias, mas nao fabricadas em territorio nacional, o
abastecimento da economia nacional em meios de pagamento
imediato (moedas e notas) exige a importacao dos mesmos €, no
caso das notas, quando atingem um grau de conservacao muito

baixo, a sua reexportacao para o pais de origem, os Estados Unidos.

Durante o ano de 2014 o BCTL importou 206 milhées de USD em
notas de délares norte-americanos mas colocou em circulagdo um
total de 355 milhdes, incluindo moedas de centavos.

Transaccoes de Moeda durante 2014 (em milhoes de USD)

400
350
300 -
250
200 —
150
100 -
50

em milhoes de USD

Fonte: BCTL

Importcao

Exportacao

T T T T
Para Deposito Deposito Destruicao Centavos

Circulacao (Fit Currency) (Unfit emitido
Currency)

0 grafco abaixo mostra o total de moedas (centavos) emitidas
durante o periodo de 2014. Na verdade, a procura da moeda
de 100 e 50 centavos séo altas, registou o maior valor emitido,
atingindo cerca de 1,3 e 1,05 milhdes de centavos.

Emissao de Centavos

1.40 - 1.00
1.20
1.00
0.80 —
0.60
0.40
0.20

0.50

em milhdes de USD

0.25
0-10 0.05

Fonte: BCTL

Estratégia de Desenvolvimento
do Sistema Nacional de
Pagamentos

Rede de Transferéncias em Tempo Real (R-Timor)

Em 2013, o BCTL realizou um estudo estratégico abrangente
do Sistema Nacional de Pagamentos de Timor-Leste. Os
resultados deste estudo foram apresentados, em 2014, num
seminario publico e foram incluidos na publicagao intitulada
“Estratégia para o Desenvolvimento do Sistema Nacional de
Pagamentos de Timor-Leste”, que pode ser disponibilizada pelo
BCTL, mediante solicitacao. A principal recomendacao imediata
do estudo consistia na necessidade do BCTL implementar um
sistema de transferéncias automatizado (STA/ATS), cujo objetivo
€ o de facilitar os pagamentos em formato electronico entre
todos os bancos, incluindo o BCTL, bem como o Ministério das
Financgas. Em Fevereiro de 2014, o BCTL adjudicou o contrato
para o fornecimento de um STA, na sequéncia de um processo
de concurso publico internacional. O BCTL e o vendedor
comecaram o trabalho conjunto sobre a especifcacéo e a
implementacéo do STA em Marco de 2014, prevendo-se que 0

sistema inicie a operar em pleno, até ao fnal de Marco de 2015.

O BCTL designou o STA como R-Timor, a abreviatura de “Rede
Transferénsia iha Momento real”. O sistema foi projetado para
aceitar e processar pagamentos em formato electronico entre
0s bancos. Os pagamentos sao enviados e recebidos com

0 maximo de seguranca e celeridade, utilizando uma rede
dedicada de alta velocidade duplicada. Os movimentos de
fundos entre os participantes do sistema sao feitos através
de contas de liquidacéo detidas junto do BCTL. Supondo-se
gue existem fundos sufcientes, os pagamentos de elevados
montantes e urgentes serdo processados e liqguidados em
poucos segundos, utilizando o médulo de Liquida¢é@o Bruta em
Tempo Real.
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Os pagamentos de menor valor, tais como salarios, pagamentos
a veteranos de guerra, pagamentos a fornecedores do Estado,
entre outros, serao processados e transferidos para os

bancos, através de um modulo de camara de compensacao
automatizada, que ird processar as transacdes do sistema 2
vezes ao dia.

R-Timor e o seu posicionamento no sistema financeiro de Timor-Leste

BCTL

General
Ledger

R-Timor

Participantes de R-TiMIOR

Tesouro

Possiveis Sistemas Futuras

68

Alfandega

Futuras Participantes

0 sistema vai também permitir aos participantes gerir melhor
a sua liquidez. Isso signifca que, se um participante tiver
fundos sufcientes na sua conta para fazer um pagamento, o
pagamento € colocado em fla até que os fundos sufcientes
sejam recebidos (por exemplo, por meio de pagamentos

a receber de outros participantes). Assim sendo, ndo ha
possibilidade de uma conta de liquida¢do do banco entrar em
descoberto. Além de ser muito rapido e efciente, todos os
aspectos da R-Timor sao altamente seguros do ponto de vista
operacional e informatico, como alids convém para um sistema
que sera uma parte fundamental da infraestrutura fnanceira,
que suporta a economia de Timor-Leste.

A implementacao e a entrada em operagao do R-Timor ira

fazer uma diferenca notavel para o sector fnanceiro e toda a
economia de Timor-Leste. Para o Governo, todos os pagamentos
a fornecedores, funcionarios publicos e benefciarios de
prestacoes sociais, como veteranos de guerra serao feitas
eletronicamente através de R-Timor, acelerando assim o

processo de pagamento, reduzindo os erros operacionais €
aumentando a seguranca do pagamento. O recebimento de
receitas publicas, como impostos e pagamentos alfandegarios
poderd ser feito eletronicamente, via qualquer agéncia, de
qualquer banco e em qualquer lugar de Timor-Leste, sem se
utilizar dinheiro ou cheques.

As empresas e particulares serao capazes de efectuar e receber
pagamentos de forma mais rapida e segura do que atualmente,
sem ter que usar dinheiro ou cheques. A capacidade de receber
e fazer pagamentos mais rapidamente aumentara o que é
conhecido como a velocidade da moeda. De acordo com a
teoria econémica, o incremento da velocidade do dinheiro
permite que, uma oferta de moeda inalterada, suporte o
aumento do Produto Interno Bruto.

Para o BCTL, entre os beneficios obtidos, salienta-se a redugao
na necessidade de importar, transportar, armazenar, distribuir,
coletar e, fnalmente, dispor de moeda em numerario. O R-Timor
constitui uma base sélida do desenvolvimento de longo prazo
dos sistemas de pagamento em Timor-Leste, incluindo sistemas
gue permitam pagamentos em moeda electrénica, literalmente
em qualquer lugar do pais, possibilitando também o uso de
diversas plataformas, como o telemével. Numa dimensao
sistémica, o R-Timor devera permitir o aprofundamento dos
mercados fnanceiros domésticos, incluindo o desenvolvimento
de um mercado monetario interbancario, permitindo aos bancos
uma gestao mais efciente da sua liquidez. Estes beneficios

vao certamente contribuir para elevar a atratividade de Timor-
Leste para o investimento externo e facilitar a realizagao de
investimentos e neg6cios no pais.

A introducao do R-Timor envolveu um grande esforco por parte
de todas as partes envolvidas, que incluem o BCTL, os bancos
comerciais e o Ministério das Financas. Estas partes estiveram
também estreitamente envolvidos numa importante atividade
associada, que foi a conversao de todos os nimeros de contas
bancarias em Timor-Leste para o padrao do “International Bank
Account Number (IBAN)”. O IBAN é um sistema internacional

de numeracéo e identifcacéo de contas bancérias, utilizado
para facilitar a comunicagao e o processamento de transacgoes
além-fronteiras, com um risco reduzido de erros de transcricao.
Este sistema foi adotado em quase todos os paises europeus
e tem sido gradualmente expandido para um conjunto de
outros paises. Timor-Leste é o primeiro pais da Asia-Pacifco

a adotar este padrao internacional de numeracao de contas
bancarias. Tendo em conta a experiencia de outros paises, o
uso do IBAN em Timor-Leste melhorara a precisdo e velocidade
de processamento na STA e contribuira para a maior e melhor
interligacdo fnanceira de Timor-Leste com os varios paises
parceiros internacionais.
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Sistema fnanceiro e
servi¢cos bancarios

Licenciamento e regulacéo do sistema fnanceiro

0 sistema fnanceiro de Timor-Leste é constituido por bancos
comerciais, companhias de seguro, outras instituicoes tomadoras
de depositos, casas de cambio, operadores de transferéncia de
dinheiro (MTO), incluindo também varias cooperativas de crédito.
0 funcionamento do sistema fnanceiro continuou a registar-se de
forma sélida e segura ao longo do ano, continuando a contribuir
signifcativamente para a estabilidade econémica do pais.

O artigo 5 e 29 da Lei N0.5/2011, designada de Lei Organica do
Banco Central de Timor-Leste (BCTL), concede ao BCTL o poder
exclusivo de regulamentar, licenciar e fscalizar todas as instituicdes
fnanceiras. A Divisdo de Licenciamento e Regulamentacao é
responsavel pela avaliagao e atribuicdo de novas licengas para
bancos, casas de cambio, companhias de seguros ou mediadores de
seguros, outras instituicoes tomadoras de depositos e operadores
de transferéncia de dinheiro (MTO). Durante o exercicio de 2014,

a Divisao submeteu a aprovagao do Conselho de Administracao

11 pedidos de licenciamento, que rejeitou a atribuicdo de uma
licenca bancaria, concedeu nove (9) licencas para operadores de
transferéncia de dinheiro (MTO) e uma a uma casa de cambio.

A Divisao continua a trabalhar em conjunto com a Divisao de
Supervisao Bancaria e Divisao de Seguros na realizacao de
inspecoes “onsite” de operadores de remessas sem licenca e outra
empresas/pessoas suspeitas de realizarem servigos de remessas
sem licenca do BCTL. Também foi efectuada uma inspecao completa
das atividades de micro-fnancas néo licenciadas, identifcadas
como agentes que desempenham actividades de intermediacdo

de servigos fnanceiros. No &mbito do respectivo enquadramento
legal, o BCTL tomou medidas sérias em relacao a estas instituicoes
aplicando sancoes administrativas e outras formas de sancao,
conforme estipulado nas Leis e instrucoes aplicaveis.

Box 1. Implementacao do Plano
Diretor de Desenvolvimento do
Sector Financeiro em Timor-Leste

0 BCTL lancou, em 28 de agosto de 2014, o Plano Diretor de
Desenvolvimento do Sector Financeiro de Timor-Leste. Este Plano
foi desenvolvido com a ajuda de um consultor de Nova Zelandia,
durante 12 meses, e uma vasta consulta as partes interessadas

e ao publico em geral. A primeira fase de consulta incluiu reuniées
com os bancos em operagao em Timor-Leste, com outras
instituicoes tomadoras de depdsitos, seguradoras e a federacao de
cooperativas fnanceiras, assim como com a Camara de Comércio
e Industria e Ministérios relevantes. Adicionalmente, as instituicoes
internacionais parceiras de Timor Leste, em particular, o BAD, PNUD,
FMI e do BIRD / IFC, e representantes de paises doadores, foram
também consultadas.

Tendo em conta as recomendacoes obtidas, foi preparado um
projecto de Plano Director, para discussao em reuniao consultiva
(com mais de 50 delegados), realizada em 27 de Novembro de
2013. A participag&o na reunido consultiva incluiu representantes
do Governo, da sociedade civil, organismos profssionais e ensino
superior. Benefciamos ainda do valioso contributo do “Bank Negara
Malaysia”, que generosamente partilhou a sua experiéncia do seu
processo de desenvolvimento fnhanceiro, assim como do Banco da
Indonésia.

0 Plano é bastante abrangente, incluindo mdultiplas e variadas
medidas para apoiar o desenvolvimento do sector fnanceiro de
Timor-Leste. Algumas destas medidas encontram-se dentro das
fungoes e responsabilidades institucionais incumbidas ao BCTL,
mas outras caberao, principalmente, aos 6rgaos governamentais e
ao sector privado na implementacao, com o apoio e coordenacao a
cargo do BCTL.

O Plano Diretor identifca medidas a serem implementadas no curto
prazo (2014-2015), bem como o respectivo ponto de situacdo actual,
conforme se apresenta na Tabela 1. Apesar de terem decorrido
apenas 6 meses desde o langamento ofcial, € positivo notar que
seis das quinze medidas programadas, para execucao nos dois
primeiros anos, se encontram bem encaminhadas.

A seccédo que se segue detalha com maior rigor as principais
iniciativas realizadas em 2014-15 relativamente a implementagao do
Plano, incluindo a avaliacao do progresso relativo aos programas de
médio e longo prazo do Plano, bem como as iniciativas programadas
para adocao prévia.
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Literacia Financeira

O Plano Diretor de Desenvolvimento do Sector Financeiro

em Timor-Leste prevé que o BCTL defna e implemente uma
estratégia e respectivo programa, para a elevacao de literacia
fnanceira nacional.

Este trabalho esta bem encaminhado. Langou-se ofcialmente,
em 29 de Novembro 2014, a campanha nacional de educacgéo
fnanceira. A campanha foi langada em Dili, sob o patrocinio de
Sua Exceléncia o Presidente da Republica Sr. Taur Matan

Ruak que instituiu o dia 29 de Novembro como o Dia Nacional

da Poupanca.

Este programa de consciencializacao publica, a ser marcado
com um Dia Nacional de Poupanca em cada ano, envolve
equipa de banco central e funcionarios dos bancos comerciais
gue visitam todas as regides para apresentar o programa, ao
maior numero possivel de cidadaos. O principal objetivo do
programa € o de aumentar a consciencializagcdo sobre fnancas
pessoais e de pequenas empresas e, assim, modifcar habitos
de despesa para inculcar o habito de poupar.

O objetivo geral do Programa Nacional de Educacao Financeira
€ o de aumentar a seguranca fnanceira individual e,
consequentemente, facilitar o desenvolvimento e a estabilidade
fnanceira de Timor-Leste. Destina-se a sensibilizar a opiniédo
publica relativamente as oportunidades e os riscos fnanceiros e
aos meios disponiveis para os gerir, como a poupanca, Seguros
e a educacéo fnanceira.

Nesta estratégia, existem trés temas importantes:

= Plano - para a independéncia fnanceira. Para a atingir, as

pessoas devem adquirir o habito de planear o seu futuro e

de pensar para além da pratica atual de viver o dia-a-dia. Os
bancos podem ajudar as pessoas em toda a comunidade com o
planeamento fnanceiro.

= Poupar - ha uma necessidade urgente de as pessoas refetirem

sobre a poupanca, bem como a necessidade de gastarem de
forma mais efcaz. Os bancos podem desempenhar um papel
importante no sentido de ajudar as pessoas a poupar.

= Proteger - a campanha vai enfatizar a protecédo da riqueza -

fazendas, plantacoes, casas, veiculos automoéveis, bem como
as criancas, os postos de trabalho e salide. A riqueza tende a
acumular-se ao longo do tempo para o beneficio dos individuos
e da comunidade.

Na cerimdnia de langamento, participaram cerca de 1.000
pessoas, de diferentes origens. Cerca de metade dos
participantes eram estudantes de escolas primarias e
secundarias (com idade entre 5 a 15 anos), de praticamente
todas as escolas de Dili.

O Governador do BCTL referiu que os grupos-alvo da campanha
de educacéo fnanceira séo a populacéo dos distritos, alunos
da escola de 5 a 16 anos de idade, veteranos, e pequenas

e médias empresas, particularmente necessitados de maior
formacéao fnanceira.

O governador disse ainda que Timor-Leste precisa de melhorar
o nivel de literacia fnanceira, especialmente entre a ‘geracao
mais nova’ e, portanto, que o BCTL vai coordenar iniciativas
com o Ministério da Educacao relativamente a inclusao de
programas de educacao fnanceira no programa escolar.
Depois da ceriménia de langcamento, o BCTL assegurou,
técnica e fnanceiramente, a realizacéo da primeira campanha
nacional de educacgédo fnanceira, realizada entre os dias 1 e

5 de Dezembro de 2014. Nesta primeira fase, foram apenas
incluidos seis distritos nacionais como alvos da campanha,
designadamente, Manufahi, Baucau, Maliana, Aileu, Ainaro e
Liquica.

Esta foi precedida, em Junho de 2014, por um curso de “Treino
em Facilitar a Educagao Financeira” dirigido aos funcionarios
do Banco Central e de bancos comerciais, de forma a formar
mentores e facilitadores. O treino foi projetado para fornecer
habilidades praticas de facilitacdo para pessoas que querem
transmitir / facilitar a gestéo fnanceira pessoal ao publico-
alvo. Além disso, o treino foi realizado, em Novembro de 2014,
para a equipa representante dos bancos comerciais, que irdo
desempenhar um papel importante, de primeira linha, na
transmissao do programa de educacéo fnanceira.

Em Novembro de 2014, o BCTL também comecgou a envolver
0s principais interessados no Plano Estratégico Nacional (PEN)
para Literacia Financeira. As partes interessadas incluem o
Ministério da Educacéao, o Ministério da Solidariedade Social,
0s bancos comerciais. O objetivo de ter um Plano Estratégico
Nacional (PEN) em Literacia Financeira é o de elevar o nivel

de consciéncia das questdes de educagao fnanceira a

nivel nacional, alcancar uma colaboragao frutuosa entre

as varias partes, identifcar as melhores modalidades de
coordenacao e garantir a relevancia ao nivel nacional. Este
também sera fundamental para a identifcacdo de uma das
maiores autoridades do PEN e estabelecer mecanismos de
coordenacdo adequados para acelerar a implementacéo. Essa
coordenacdo vai abranger a defnicé@o de responsabilidades

e fungdes compativeis com as principais partes, em termos

da especializacao, pontos fortes, interesses e recursos. Vai
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ser sufcientemente fexivel para se poder adaptar a novas
circunstancias e eventuais renegociacoes de licenciamento
entre as partes interessadas, sempre que necessario, a fm
de conseguir uma melhor coordenacao e evitar duplicacoes
desnecessarias.

0 BCTL planeia lancar o documento estratégico no 1° semestre
de 2015, na sequéncia de uma reunido consultiva para discutir
o quadro geral do documento, que esta prevista realizar-se em
Finais de Abril 2015.

Fomentar o crédito e o fnanciamento empresarial

0 Plano Diretor estabeleceu que a auséncia, em Timor Leste,
de meios através dos quais os mutuérios podem oferecer
garantias em apoio dos pedidos de crédito, € um dos grandes
impedimentos ao desenvolvimento do sector fnanceiro e ao
fnanciamento das empresas.

Sem garantias, os credores estdo expostos ao risco de crédito,
ndo porque os mutuérios ndo podem reembolsar os creditos,
mas porque preferem ndo reembolséa-los. Esta situacao tende
a resultar na impossibilidade de concessao de créditos, a

ndo ser que os mutuarios benefciem de um fuxo de caixa
estavel que o credor pode utilizar como garantia, como, por
exemplo, um salario mensal que é creditado diretamente para
o banco emprestador. A obtencdo de empréstimos para o
desenvolvimento de novos negocios é bastante dificil em Timor,
apesar de, no mercado de micro-empréstimos, as garantias de
grupo, que resultam em presséo de grupo sobre 0os mutuarios,
terem vindo a provar serem uma alternativa viavel a existéncia
de uma garantia bancaria formal.

O Plano Diretor prop6e que, numa fase inicial, para rapidamente
se estabelecerem mecanismos de garantia efcazes, se permita
gue os bens moveis - por exemplo, veiculos automoveis,
instalacdes e equipamentos, estoques e devedores comerciais

- sejam apresentados como garantias; posteriormente, depois
de esclarecidos e implementados os direitos e titulos de
propriedade de bens iméveis (terrenos e edificios), se venham a
utilizar estes activos como garantia de créditos.

A Secretaria de Estado para o Apoio e Promocao do Sector
Privado (SEAPRI), em parceria com o BAD, publicou um
documento de discusséo sobre a reforma do enquadramento
legal das transacoes de empréstimos garantidos, em Outubro
de 2014. Encontra-se em curso a elaboracéo de um projecto
de Decreto-Lei, que deverd estar pronto para ser distribuido

e comentario até Maio de 2015. O respectivo diploma fnal
devera ser apresentado ao Conselho de Ministros, em Julho de
2015. Caso se venha a aprovar a lei, serdo necessarias novos
programas complementares para a implementar, tais como:
adquirir e lancar um registo de garantias on-line e envolver

0s bancos no desenvolvimento de novos produtos de crédito,
que utilizem o novo registo. Embora o BCTL ndo se deva vir a
envolver activamente neste projecto, estara, contudo, disponivel
para oferecer todo o apoio a SEAPRI.

Progresso inicial em iniciativas de médio-longo prazo

A agenda do programa planeado para o desenvolvimento do
sector fnanceiro de Timor-Leste, tal como estabelecido no
Plano Diretor, sobretudo no que se refere as iniciativas de
médio e longo prazo, é meramente indicativa. E preciso ter

em conta que as medidas podem e devem ser sequenciadas,
reconhecendo que nem tudo pode ser feito de uma so vez e
que alguns passos sdo mais prioritarios do que outros. Mas a
programagcéo indicativa destina-se a ser ndo mais do que isso
e ndo um ‘calendario’ rigido; e certamente ndo uma barreira ao
progresso de projetos de médio prazo.

0 progresso inicial pode ser relatado em trés areas:
Banco de Desenvolvimento

Prevé-se que o Estado venha a langar ofcialmente, em 2015, o
projecto de criacao de um Banco Nacional de Desenvolvimento
para Timor-Leste. Este projecto é considerado um vector
altamente relevante na implementacao da estratégia de
desenvolvimento econémico, vertida no Plano Estratégico de
Desenvolvimento do Pais para 2011-2030 (SDP). Como tal,
este projecto foi ja considerado no contexto do Plano Diretor
para o Desenvolvimento do Sector Financeiro, formulado pelo
BCTL. A agéncia do governo responsavel pela criagao do banco
€ a SEAPRI, trabalhando em colaboracao com o Ministério das
Financas e o Banco Central, com o apoio da iniciativa para o
Desenvolvimento do Sector Privado de Pacifco, o BAD e com a
ajuda da Australia e da Nova Zelandia.

Espera-se que um projecto relativo ao papel, organica e a
estrutura geral do Banco deva ser sujeito a apreciacao do
Conselho de Ministros, em Junho de 2015.

A SEAPRI encontra-se presentemente a analisar todas as
opgoes funcionais e a avaliar os pontos fortes e fracos de
diferentes modelos para o Banco, reconhecendo que nem todas
as experiéncias internacionais de bancos de desenvolvimento
tém sido positivas. Em termos dos aspectos mais relevantes
desta refexdo encontram-se: a importancia de um modelo de
governacao sdlido, a propriedade, a estrutura do fnanciamento
da instituicao e a necessidade de uma escolha clara sobre
quais 0s sectores a apoiar.

Refra-se ainda que a implementac&o deste projecto, conforme
se comprometeu o Governo, deve ser feita de modo a sustentar
a concorréncia de mercado no sector fnanceiro e incentivar, em
vez de inibir, o crescimento do sector fnanceiro privado.




Lei Bancaria e protecao dos consumidores:

0O BCTL pretende fazer uma revisao global da legislacao
bancéria de Timor-Leste (Regulamento n® 2000/8 sobre 0
Licenciamento e Supervisdo Bancaria). Esta lei foi estabelecida
e implementada no inicio da administracao das Nacoes Unidas
em Timor-Leste. E agora hora de rever e atualizar essa lei de
modo a criar uma base moderna para o desenvolvimento do
sistema bancéario ao longo da préxima década, adequada ao
quadro institucional e econdmico do nosso pais. O novo quadro
regulamentar terd em conta as mudangas no contexto fnanceiro
global e nas especifcidades e evolucéo recente do sector
fnanceiro de Timor-Leste, com o objectivo de se actualizar o
quadro de superviséo e de regulagdo macro-prudencial.

O Plano Diretor prevé ainda que o BCTL envolva mais
activamente as instituicbes fnanceiras no sentido de se
aumentar a protecao do cliente bancario e melhorar as relacoes
com os clientes do retalho. Os regulamentos existentes -
Instrucéo Publica 06/2010 e a clausula 2.5 do Regulamento
2000/8 — defnem ja alguns requisitos basicos, relativamente a
esta matéria. Contudo, nos Ultimos anos, tem havido um maior
reconhecimento da necessidade das instituices fnanceiras
excederem, pela positiva, os padrées minimos do quadro
normativo, tendo sempre em conta a protecao dos interesses
dos seus clientes.

Incorporacao local de bancos internacionais:

Trés, dos quatro bancos de Timor-Leste, sdo hoje sucursais

de bancos internacionais. O Plano Diretor do BCTL levanta a
guestdo de se saber se, para estes bancos, o actual modelo de
sucursal representa um enquadramento institucional adequado,
ou se, pelo contrario, seria preferivel para as suas operacoes

e crescimento do sector, que estes bancos se venham a
transformar em empresas subsidiarias de direito local.

0 BCTL decidiu iniciar a analise do tema ja nesta fase. Trata-se,
especifcamente, de apreciar questbes de alguma complexidade
incluindo, a efcécia do quadro institucional e a transicao entre
modelos. Caso se conclua a favor da mudanca de modelo, sera
naturalmente necessario um periodo de transi¢ado adequado,
devidamente acautelado. Além disso, a direcao politica sobre
este assunto tera de ser defnida e tera um contributo activo na
determinacao do sentido da revisao da legislagao bancaria.

Projecto de Agéncias de Actividades
Bancarias Sem Filiais

No fnal de 2014, o BCTL em conjunto com o Banco Asiatico

de Desenvolvimento (BAD) trabalhou na elaboragéo do quadro
juridico para o correspondéncia bancaria (Agent Banking).

Este considera que a tecnologia existente e o conceito das
actividades bancarias sem necessidade de fliais podem

ajudar a ultrapassar as barreiras associadas ao acesso aos
servicos bancarios tradicionais e fornecer métodos disponiveis
e acessiveis para o uso de servigos bancarios em Timor-

Leste. Esse acesso proporcionara beneficios particularmente
relevantes para as pessoas que vivem em areas rurais do pais.
Desta forma, o fomento de actividades bancérias sem fliais e a
correspondéncia bancaria podem ajudar a promover a inclusao
fnanceira e desenvolver o sistema fnanceiro de Timor-Leste,
traduzindo-se na materializacdo de amplos beneficios em
termos do desenvolvimento econdémico do pais.

O projecto de Instrucao foi ja distribuido para consulta as
partes interessadas - tais como bancos comerciais, ODTI, MTO,
Operador de Rede Moével, Autoridade Nacional de Comunicacao
— gue poderdo expressar as suas opinides até o fnal de 2015.

Projeto de um Esquema de Garantias de Crédito

Durante o ano, o BCTL iniciou discussoes preliminares com as
instituicoes relevantes de garantia de crédito como a “Credit
Guarantee Corporation Malaysia”, no ambito da criacao do
sistema de garantia de crédito em Timor-Leste. O objetivo
destes sistemas de garantia de crédito consiste em aumentar
0 apoio ao fnanciamento dos pequenos agricultores e de
pequenas e médias empresas (PME) de modo a desenvolver e
fortalecer a economia nacional e o crescimento destes sectores
fundamentais na criagao de emprego. A cooperacao com a
“Credit Guarantee Corporation Malaysia” sera formalizada, por
via da assinatura de um Memorando de Entendimento (MoU)
com a institui¢édo, durante o ano de 2015.

Seguradoras

0 sector segurador em Timor-Leste continua a ser constituido
por apenas duas companhias seguradoras: a NITL-National
Insurance of Timor-Leste e a SinarMas (SMI). Em Setembro

de 2014, o BCTL aprovou um conjunto de novas politicas de
seguros, proposto pelo SMI. Refra-se que o sector, em virtude
dos desenvolvimentos recentes, consegue ja hoje oferecer um
conjunto de seguros civis bastante abrangente em Timor Leste.
O total de ativos do sector registava um montante de 7,3
milhGes de doélares em Dezembro 2014, tendo diminuindo cerca
de 2% relativamente a 2013. Por seu lado, o total dos passivos
aumentaram 10% em 2014, perfazendo a quantia de 6,9
milhdes de ddlares, no fnal do ano.
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De acordo com o enquadramento defnido na Lei do Fundo
Petrolifero, o Banco Central continua a ser responsavel pela
gestao operacional do Fundo. No fnal de 2014, o seu capital
ascendia a 16,466 milhdes de dolares, com as receitas
petroliferas anuais — impostos e “royalties” — a cifrarem-se em
1,817 milhdes de dolares (3,004 milhdes em 2013) e as saidas
destinadas ao fnanciamento do Orgamento Geral do Estado de
2014 a avaliarem-se em 732 milhdes (918 milhdes em 2013).
As despesas de administracao do Fundo, tanto externas como
internas, ascenderam a 16.1 milhées de délares em 2014.

No que se refere a performance durante o ano, o Fundo
acumulou rendimentos brutos de 527 milhdes de délares, o que
corresponde a 3.22% do valor médio investido no Fundo em
2014 (16,357 milhdes). A decomposicao destes rendimentos,
permite-nos observar que o rendimento decorrente do
recebimento de juros e dividendos totalizou 1.99% do valor
médio do Fundo em 2014, enquanto que as mais valias
registadas, durante o exercicio, ascenderam a 3.84%. Note-se
gue estas mais valias se deveram a uma evolug&o favoravel
dos precos de mercado dos investimentos do Fundo, sobretudo
no que se refere aos titulos accionistas, em linha com o que

foi ja explicado no capitulo relativo ao contexto econémico
internacional.

Somando estas 2 parcelas, o Fundo obteve uma rentabilidade
bruta de 5.83%, sem contar com os efeitos cambiais. Contudo,
a apreciacao substancial do délar norte-americano em 2014,
sobretudo no 20 semestre, face as moedas em que se encontra
denominada parte dos investimentos do Fundo, resultou huma
perda substancial de natureza cambial de 426 milh6es de
délares em 2014, ou de 2.60% do valor do FP.

Assim sendo, o efeito negativo das variacoes cambiais

anulou uma parte signifcativa dos ganhos registados pelos
investimentos efectuados nos mercados obrigacionistas e
accionistas em 2014. Note-se que o Fundo, cujo horizonte de
investimento consiste no médio e longo prazo, ndo implementa
atualmente nenhuma politica ativa de gestao do risco cambial,
aceitando o risco cambial inerente a alocacao estratégica

do fundo, tanto em termos de mercados accionistas e
obrigacionistas, como da escolha de “benchmarks” adequados.
Esta estratégia neutra em termos cambiais, explica-se pelo
facto de a maior parte dos estudos nesta area apontarem

no sentido de que o impacto das variaces das taxas de
cambio nao acrescenta valor no longo prazo, dada a natureza
ciclica destas variaveis, adicionando apenas volatilidade a
performance do Fundo no curto prazo.

Em termos de actividades e desenvolvimentos relevantes nesta
area, é de assinalar que o Fundo atingiu, em Junho de 2014, a
alocacao estratégica objectivo, investindo, pela primeira vez,
40% do Fundo nos mercados accionistas.

O BCTL continuou a trabalhar em estreita colabora¢cdo com o
Ministério das Finangas, bem como com o Comité de Assessoria
para o Investimento (CAl), no sentido de reavaliar e monitorizar
continuamente a adequacao da alocacao estratégica do Fundo,
sempre dentro dos parametros defnidos pelo quadro legal

do Fundo Petrolifero. Refra-se especifcamente que o BCTL
participou activamente nas discussoes mantidas, ao nivel do
Comité de Assessoria, relativas a expansao do universo de
investimento, aumento do grau de diversifcacéo e adocéo de
novas politicas de gestao para permitir atingir o rendimento
objectivo do Fundo de 3% em termos reais, numa base
plurianual.

No ambito do seu papel como Gestor Operacional do Fundo,

0 BCTL elegeu 2 novos gestores externos permanentes para
gerirem os investimentos alocados a mercados de titulos
soberanos mundiais ndo denominados em doélares, conforme
se decidiu em 2013. No fnal do ano, estes 2 novos gestores,
o “Alliance & Bernstein” e o “Wellington Management”, eram
responsaveis pela gestao de 9.55% do Fundo, devendo atingir,
conforme aprovado, um total de 10% ao longo de 2015.

Em termos da gestao interna do Fundo pelo BCTL, é ainda de se
salientar a continuacao das politicas de formacao dos recursos
humanos e aumento dos recursos técnicos e fnanceiros
disponiveis para suportar e melhorar a gestao directa do

Fundo, com objectivo de internalizar uma fatia crescente dessa
gestdo. Neste campo destaca-se, em 2014, o inicio do processo
de selecao e posterior implementacao de uma plataforma
tecnolégica capaz de armazenar os dados da gestao, facilitar
as operac0es de “front” e “middle offce” e disponibilizar

um conjunto de relatérios analiticos em tempo real sobre as
posicoes do Fundo. A implementacao desta plataforma devera
fcar concluida em 2015. Na vertente da formacao de recursos
humanos, o BCTL continuou a suportar os custos da formacgao
escolar continua dos respectivos quadros e a sua participacéo
em modulos de formacao e seminarios internacionais,
organizados por parceiros institucionais do Banco.
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Reforco institucional

0O BCTL pretende fazer uma revisao global da legislagao
bancéria de Timor-Leste (Regulamento n° 2000/8 sobre o
Licenciamento e Supervisdao Bancaria). Esta lei foi estabelecida
e implementada no inicio da Administracao das Nacoes Unidas
em Timor-Leste. E agora hora de rever e atualizar essa lei de
modo a criar uma base moderna para o desenvolvimento do
sistema bancario ao longo da préxima década.

O Plano Diretor prevé ainda que o BCTL envolva activamente as
instituicdes fnanceiras no sentido de se aumentar a prote¢ao
do cliente bancario e melhorar as relagées com os clientes

do retalho. Os regulamentos existentes - Instrucao Pablica
06/2010 e a clausula 2.5 do Regulamento 2000/8 — defnem ja
alguns requisitos basicos, relativamente a esta matéria.

No fnal de 2014, o BCTL, em conjunto com o Banco Asiatico
de Desenvolvimento (ADB), trabalhou na elaboracéo do quadro
juridico para o correspondéncia bancaria (Agent Banking).

Pessoal e programa de formacao

0 BCTL contava, no fnal do periodo em andlise, com 79
empregados, portanto o nimero dos colaboradores manteve-se
inalterado em relagéo a 2013. Por sua vez, houve uma mudanca
de posto de sete funcionarios, quatro para areas operacionais
distintas e os restantes trés promovidos a cargos de chefa.

0 plano de recrutamento planeado para 2014 ndo foi executado
devido a implementacao, durante o ano, de varios projetos

pelo BCTL, tendo a importancia dos mesmos, bem como dos
gue se encontram previstos para o ano de 2015, causado um
incremento signifcativo nas responsabilidades e tarefas do
BCTL. Tendo em conta este aumento das responsabilidades

do BCTL prevé-se, para 2015, um aumento no nimero de
colaboradores, principalmente para as posicoes chave das
areas fundamentais de atividade do BCTL.

O grafco em baixo detalha a distribuicéo do pessoal pelos
diversos departamentos do Banco.

Posicoes dos Funcionarios do BCTL, 2014

Gabinete do Governador

Departamento de Administragao
= Departamento de Fundo Petrolifero

14
Departamento de Sistema Pagamento
13 / Departamento de Supervisao Bancaria
23

18

Fonte: BCTL

Quanto ao desenvolvimento de capacidades e conhecimentos
dos colaboradores, o BCTL continua a orcamentar um montante
adequado para o cumprimento do seu programa de formacao
interno, que inclui a formacao de competéncias técnicas e

a concessao de bolsas de estudo ao seu pessoal, a serem
realizadas, tanto em Timor-Leste como no estrangeiro.

0 resultado do programa de capacitagao do BCTL implementado
até ao fnal de 2014, mostra que 17 colaboradores concluiram
0s seus mestrados, 1 realizou uma pés-graduacao e 1 terminou
a sua formacao no Centro de Formacao Judiciaria. Encontra-se
previsto que, durante 2015, mais 6 funcionarios completem os
seus mestrados na Universidade Gadjah Mada (UGM).

® Economia desenvolvimento, UGM
Gestao, UDAYANA
Economia desenvolvimento,
Universidade Internacional,
Japao
Administracao Publica, UGM
Pos graduacao, ISEG e Centro
Formacgao Judiciais

2
2
e ————
-
2

Fonte: BCTL

Além da formagao e estudos no estrangeiro, a formacao

interna no BCTL (in-house training) continua a contribuir para
uma melhoria das qualifca¢es dos seus funcionarios. Os
colaboradores participaram igualmente em diversos programas
de formacgao, seminarios e workshops organizados por outros
bancos centrais e instituicdes fnanceiras da CPLP, Bank Negara
Malaysia, SEACEN, BIS, Instituto do FMI em Singapura, entre
outros. O BCTL espera que o seu quadro de funcionarios possa
continuar a usufruir destes, ou semelhantes, programas e
eventos de formacao.

0 BCTL continua ainda a realizar discussoes com entidades
com as quais tem parcerias ou relagdes, tais como o JP
Morgan, BlackRock, BIS, Clifford Chance, KPMG, Credit Scheme
Guarantee Berhard Malasya, Reserve Bank of Australia, PPTK

e Yayasan Pendidikan Internal Audit, no sentido de reforcar os
lacos de cooperacdao com essas entidades e vir a ser possivel a
realizacao de programas de formacao e estagios, bem como, a
prestacao de assisténcia técnica aos funcionarios do BCTL.

Os diagramas que se seguem, mostram as informac6es
detailhadas relativos ao nimero de funcionarios participantes e
duracé@o em dias das actividades de formagao realizadas 2014.
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Total do nimero de dias em Accoes de Formacao:

15 46
u Gabinete de Governador
227 = Supervisao do Sistema Financeira

= Sistema Bancaria e de Pagamentos
Administragao
Contabilidade
Fundo Petréleo

123 Concelheiro do BCTL
Fonte: BCTL

Total do numéro de funcionarios que participaram em formacoes:

= Gabinete de Governador

Administracao
Contabilidade
Fundo Petréleo

AN
K/

Fonte: BCTL

Além do programa de contratacdo do BCTL, a Divisdo Administra
assegura também o sistema de Avaliacao de Desempenho, o
qual é levado a cabo ao longo do ano pelas respetivas chefas.
O Sistema de Avaliacao de Desempenho é um instrumento da
politica de desenvolvimento dos Recursos Humanos e uma

das mais importantes ferramentas de gestao nesta area,
servindo para que os superiores hierarquicos valorizem o
trabalho dos respetivos colaboradores e, analisem as suas
contribuicdes ao longo do ano, é também util para que os
colaboradores procedam a autoavaliacao do seu desempenho
e desenvolvimento, tendo em conta o nivel atribuido no KPI. Em
relacdo aos resultados da avaliagcdo, refra-se que a maioria dos
colaboradores conseguiu atingir os objectivos estabelecidos a
nivel do BCTL.

= Supervisao do Sistema Financeira
u Sistema Bancéria e de Pagamentos

As dimensdes que o BCTL utiliza para avaliar o desempenho dos
colaboradores sao as seguintes:

- Objectivo
+ Actividades
- Competéncias

Técnicos

Assistente e - - Actividades

Supporte - Competéncias

Fonte: BCTL

Relacdes externas

0 BCTL tem continuado a dar grande importancia as suas
relacdes externas quer como forma da sua afrmacéo enquanto
Banco Central de um novo pais independente quer como forma
de assegurar o apoio para a formacéo dos seus quadros através
da sua participacdao em programas de treino e estagios bem
como alguma assisténcia técnica.

E nesta logica que se benefciou das boas relagdes com
instituicoes como o Banco de Portugal, o Bank Negara Malaysia,
0 Reserve Bank of Australia, o IMF Institute (Singapura), o Banco
de Pagamentos Internacionais (BIS, em Basileia/Suica).

Além disso o BCTL continuou a aprofundar as suas relagcoes
com entidades comerciais com quem trabalha tais como

a JPMorgan, a CliffordChance, a KPMG, a Deloitte e outras
organizacoes.
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Box 2. Plano de Accao do
BCTL para 2015

0O BCTL prevé desenvolver um conjunto vasto de iniciativas em
2015, do qual se destaca a implementacéo do Plano Diretor

de Desenvolvimento Financeiro e do Plano para o Sistema de
Pagamentos Nacional. Este capitulo elenca e descreve os varios
programas e iniciativas previstos pelo BCTL para 2015.

Fomentar o crédito e o fnanciamento empresarial

O Plano Diretor estabeleceu que a auséncia, em Timor-Leste, de
meios através dos quais 0os mutuarios podem oferecer garantias
em apoio dos pedidos de crédito, € um dos grandes impedimento
para o desenvolvimento do sector fnanceiro.

O Plano Diretor propde que, numa fase inicial, para rapidamente
se estabelecerem mecanismos de garantia efcazes, se permita
gue os bens moveis - por exemplo, veiculos automoveis,
instalagbes e equipamentos, estoques e devedores comerciais -
sejam apresentados como garantias; posteriormente, depois de
esclarecidos e implementados os direitos e titulos de propriedade
de bens imoveis (terrenos e edificios), se venham a utilizar estes
activos como garantia de créditos.

A Secretaria de Estado para o Apoio e Promogao do Sector
Privado (SEAPRI), em parceria com o BAD, publicou um documento
de discusséo sobre a reforma do enquadramento legal das
transacGes de empréstimos garantidos, em Outubro de 2014.
Encontra-se em curso a elaboracao de um projecto de Decreto-
Lei, que deverd estar pronto para ser distribuido e comentario até
Maio de 2015. O respectivo diploma fnal devera ser apresentado
ao Conselho de Ministros, em Julho de 2015. Caso se venha a
aprovar a lei, serao necessarias novos programas complementares
para a implementar, tais como: adquirir e lancar um registo de
garantias on-line e envolver os bancos no desenvolvimento de
novos produtos de crédito, que utilizem o novo registo. Embora

o BCTL nao se deva vir a envolver activamente neste projecto,
estara, contudo, disponivel para oferecer todo o apoio a SEAPRI.

Banco de Desenvolvimento:

Prevé-se que o Estado venha a lancar publicamente, em 2015, o
projecto de criagcao de um Banco Nacional de Desenvolvimento
para Timor-Leste. Este projecto é considerado um vector altamente
relevante na implementacao da estratégia de desenvolvimento
econdémico, vertida no Plano Estratégico de Desenvolvimento

do Pais para 2011-2030 (SDP). Como tal, este projecto foi ja
considerado no contexto do Plano Diretor para o Desenvolvimento
do Sector Financeiro, formulado pelo BCTL. A agéncia do governo
responsavel pela criagdo do banco é a SEAPRI, trabalhando em

colaboragao com o Ministério das Finangas e o Banco Central, e
com 0 apoio da iniciativa Desenvolvimento do Sector Privado de
Pacifco, o Banco Asiatico de Desenvolvimento, e com a ajuda
da Australia e da Nova Zelandia.

Em junho de 2015, espera-se que um projecto relativo ao papel
e a estrutura geral do Banco deva ser sujeito a apreciacao do
Conselho de Ministros. Refra-se ainda que a implementacéo
deste projecto, conforme se comprometeu o Governo, deve ser
feita de modo a sustentar a concorréncia de mercado no sector
fnanceiro e incentivar, em vez de inibir, o crescimento do sector
fnanceiro privado.

Lei Bancaria e protecao dos consumidores:

O BCTL pretende fazer uma revisao global da legislacao
bancaria de Timor-Leste (Regulamento n® 2000/8 sobre o
Licenciamento e Supervisao Bancaria). Esta lei foi estabelecida
e implementada no inicio da Administracao das Nacoes Unidas
em Timor-Leste. E agora hora de rever e atualizar essa lei

de modo a criar uma base moderna para o desenvolvimento
do sistema bancario ao longo da préxima década. O novo
regulamento ter4 em conta as mudancas no contexto fnanceiro
global e nas especifcidades e evolucéo recente do sector
fnanceiro de Timor-Leste, com o objectivo de actualizar o
quadro de superviséo e regulagdo macro-prudencial.

O Plano Diretor prevé ainda que o BCTL envolva activamente
as instituicdes fnanceiras no sentido de se aumentar a
protecao do cliente bancario e melhorar as relacées com os
clientes do retalho. Os regulamentos existentes - Instru¢ao
Publica 06/2010 e a clausula 2.5 do Regulamento 2000/8

— defnem ja alguns requisitos basicos, relativamente a esta
matéria. Contudo, nos Gltimos anos, tem havido um maior
reconhecimento da necessidade das instituicdes fnanceiras
excederem, pela positiva, os padrdes minimos do quadro
normativo, tendo sempre em conta a protecao dos interesses
dos seus clientes.

Projecto de um Quadro Regulamentar para a
Proteccao dos Consumidores:

O BCTL planeia aprovar e implementar um regulamento ou
codigo de protecgao fnanceiro dos consumidores, que ird
promover praticas de servigos fnanceiros justos e equitativos.
Na pratica, o novo regime ira estabelecer padroes minimos
para os prestadores de servigos fnanceiros na gestdo dos
seus clientes, bem como aumentar a transparéncia do sector,
a fm de informar e capacitar os consumidores de servicos
fnanceiros. O objetivo € o de estimular a confanca no sector
dos servicos fnanceiros; e fornecer mecanismos efcientes

e efcazes para lidar com as reclamacfes dos consumidores,
relativas a oferta de produtos e servigos fnanceiros.
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Incorporacao local de bancos internacionais:

Trés, dos quatro bancos de Timor-Leste, séo hoje sucursais

de bancos internacionais. O Plano Diretor do BCTL levanta a
guestéo de se saber se, para estes bancos, a actual ado¢ao

do modelo de sucursal representa um arranjo institucional
adequado, ou se, pelo contrério, seria preferivel para as suas
operagoes e crescimento do sector, que estes bancos venham a
constituir empresas subsidiarias de direito local.

0 BCTL decidiu iniciar a analise do tema ja nesta fase. Trata-se,
especifcamente, de apreciar questbes de alguma complexidade
incluindo, a efcacia do quadro e transicéo entre modelos. Caso
se conclua a favor da mudanca de modelo, sera naturalmente
necessario um periodo de transi¢cdo adequado, devidamente
acautelado. Além disso, a direcao politica sobre este assunto
tera de ser determinada e sera um contributo activo na
determinacao do sentido da revisao da legislagao bancaria.

Revisao do quadro legal para o Sector Segurador:

0 BCTL ira trabalhar em estreita colaboracao com outros
Bancos Centrais da regiao, para avaliar diferentes modelos
de supervisao e regulacdo de questdes relacionadas com

a o reporte fnanceiro e o quadro macro-prudencial. Esta
analise comparativa, sera sujeita a apreciagao do Conselho
de Administra¢ao do Banco, prevendo-se a sua aprova¢ao no
Gltimo trimestre de 2015.

Introducao do esquema de garantias de crédito no
fnanciamento as PMEs:

0O BCTL ira trabalhar com uma instituicao do sector das
garantias de crédito, no sentido de conceber o quadro do
regime das garantia de crédito, especifcamente direcionado
apenas para as Pequenas e Médias Empresas (PMESs). O projeto
piloto seré iniciado no segundo semestre de 2015 e sera
fnanciado pelo Governo no primeiro ano. O projeto e respectivos
resultados serao revistos anualmente, de modo a adaptar

0 programa as realidades especifcas do nosso mercado e
instituicoes.

Plano estratégico para fomentar a literacia fnanceira:

No ambito da estratégia e plano de desenvolvimento fnanceiro
nacional, o BCTL considera que o programa de promocéo da
inclusdo fnanceira devera ser um elemento-chave. O BCTL
considera que a educacéo, ou alfabetizacdo fnanceira sera

um dos fatores determinantes no alargamento da prestacao
nacional de servigos fhanceiros as populacées sem acesso
aos bancos nas areas rurais. O BCTL ira realizar uma consulta
publica para discutir o projeto de documento de plano
estratégico de alfabetizacao até o fnal de fevereiro de 2015 e 0
plano estratégico sera publicado até o fnal de Junho de 2015.

Aumentar e melhorar a qualidade dos resultados da
Supervisao Directa:

O BCTL pretende rever em 2015 o manual de procedimentos
para exercicios de supervisao directa (on-site) e desenvolver
capacidades internas nesta area. A par destas melhorias, o
BCTL prevé ainda avaliar com maior frequéncia e ampliude os
resultados destas actividades, com o objectivo de melhorar
continuamente a qualidade da supervisao directa. Neste
ambito, o BCTL ir4 contar em 2015 com o apoio do consultor
do Centro de Formagao Financeira do Pacifco (PFTAC), para
actualizar o manual de procedimentos da supervisao directa e
“on-site”.

Acordos de Agenciamento Bancario:

0 BCTL ira trabalhar, em conjunto com um consultor do BAD,
para elaborar um documento de politicas e desenvolver

o0 modulo de formacao para a criacao de acordos de
agenciamento bancario. Depois de desenvolvido o médulo, o
BCTL ira organizar uma sessao de formacao relativamente ao
potencial destes acordos para as instituicées fnanceiras, em
termos do crescimento do volume de negbcios nas areas rurais.

Implementacao do Sistema de Transferéncias
Automaticas (STA):

A implementacao do sistema STA continuara exigir um trabalho
consideravel por parte dos participantes no sistema. Estes
incluem os Bancos Comerciais, o Tesouro, Alfandega e as
Autoridades Tributarias. O BCTL continuara a suportar o projeto
€ a trabalhar com o Grupo de Trabalho (IPWG) de Participantes,
através da organizacdo de féruns regulares em que todas as
partes podem discutir davidas, resolver questdes técnicas que
afetam todos os intervenientes e assistir, tanto o BCTL como o
provedor do software, até que o sistema se encontre a funcionar
em pleno.

Submisséo e apresentacdo ao Governo do projecto
de Decreto-Lei relativo ao Sistema Nacional de
Pagamentos:

No ambito do plano do BCTL para apoiar a utilizacao de
meios de pagamento modernos, incluindo o R-Timor e 0 uso
do dinheiro electrénico e de pagamentos moéveis baseados
no telefone, sera apresentado um projecto de Decreto-Lei do
sistema de pagamentos, de modo a ser promulgado, antes do
R-Timor entrar em operacao.

()
w
(=]
<
a
>
Lo
o
<
w
o
<C
(4
<
z
o
w
>
(=}
(L)
(=}
<<
(54
<
N
z
<
(L)
o
(=}
)
<
o
o
z
-4
o
(=}
-
<
(=]
=z
<
=
w
(=}
<C
("]
(7]
=
4
-
o
2]
(=]



Implementacéo do IBAN para Timor-Leste:

Com a adocao do novo IBAN para Timor-Leste, o BCTL vai
trabalhar com os bancos comerciais e o Tesouro para iniciar a
efectuar transacdes utilizando o IBAN. Prevé-se que o ensaio e
a implementacao total do novo IBAN ira ocorrer em breve, ainda
antes do comeco da operacao do R-Timor.

O estudo sobre a ado¢do de uma moeda nacional:

0 BCTL ira desenvolver um estudo aprofundado sobre a
possibilidade de introdu¢cao de uma moeda nacional em Timor-
Leste, contando com o suporte de um perito externo nesta
mateéria. O especialista ira trabalhar em estreita colaboragao
com a Divisao de Economia do BCTL no desenvolvimento do
estudo. A versao fnal do estudo sera submetida a apreciacéo
do Conselho de Administragao até Dezembro de 2015.

Estudos Economico:

BCTL ira continuar a realizar projetos de pesquisa econémica
e de estudos sobre questdes relacionadas com as principais
funcoes do BCTL e estatisticas publicadas pelo Banco.

Implementacao de uma nova plataforma de suporte
a Gestédo do Fundo do Petroleo

O BCTL adquiriu, em 2014, uma plataforma de negociacéo - a
“Bloomberg Asset Investment Management (Bloomberg AIM)” —
gue se destina a registar, analisar e facilitar a gestéo global de
activos fnanceiros do BCTL. O sistema devera fcar a funcionar
em pleno durante o ano de 2015, reforcando substancialmente
as capacidades internas do BCTL na gestao de activos.

Implementacao de um mandato interno de gestao
de accoes:

0 departamento do Fundo do Petréleo do BCTL vai iniciar a
gestao interna passiva de uma carteira de titulos accionistas,
em 2015. O Comité de Assessoria para o Investimento do
Fundo devera aprovar a alocagao de cerca de 1% do Fundo ao
mandato de gestao interna de accoes, cujos resultados serao
sujeitos a analise de uma entidade independente.

Revisao de Politicas e Procedimentos:

0 BCTL continuara a atualizar as politicas e procedimentos
internos da gestao de activos, de modo a acautelar e suportar
0 aumento do volume e da complexidade da gestao operacional
interna do Fundo Petrolifero.

Principais 6rgaos de gestao do
Banco Central de Timor-Leste
(BCTL)

Conselho de Administracao

O Governador
Abraao de Vasconselos

Vice-Governadora para a area da Supervisdo Bancaria
Nur Aini Djafar Alkatiri

Vice-Governadora para a area de Pagamentos
Sara Lobo Brites

Membros nao executivo
Madalena Boavida

Nota: a 31 de Dezembro de 2014 faltava ainda designar trés
membros (nao-executivos) do Conselho de Administracao do
Banco Central, cuja competéncia cabe ao Governo.

Comité de Gestao

0 Comité de Gestdo do BCTL inclui todos os responsaveis das
principais areas organizacionais do Banco. Sao eles:

O Governador, Abrado de Vasconselos

A Vice-Governadora para a area da supervisao, Nur Aini Djafar
Alkatiri

A Vice-Governadora para a area de pagamentos, Sara Lobo
Brites

O Contabilista-Chefe / Chefe da Divisao de Contabilidade,
Fernando de Carvalho

A Directora do Departamento de Administragao, Raquel
Gongalves

O Director do Departamento do Fundo Pet

rolifero, Venancio Alves Maria

Organizacéo Interna do BCTL a 31 de Dezembro de 2014
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Organizacao Interna do BCTL
a 31 de Dezembro de 2014

Conselho da
Administracao

Governador

Secretariado
de CAIl IAB

Vice-Governadora

Departamento de Departamento da
Sistema Bancaria Gesta o do
e de Pagamentos Fundo Petrolifero

Departamento de
Administracao

Vice-Governadora

Divisao da
Contabilidade
e Orcamento

Departamento da
Supervisao de
Sistema Financeira

Auditoria
Interna

Divisao da
Economia e
Estatistica

Unidade
Juridica

Unidade
Informacao
Financeira

3

Comité de Gestao

f
;
1

Da esquerda para a direita

A Vice-Governadora para
a area da supervisao
Nur Aini Djafar Alkatiri

A Vice-Governadora para
a area de pagamentos
Sara Lobo Brites

O Governador
Abraao de Vasconselos

A Directora do
Departamento

de Administracao
Raquel Gongcalves

O Contabilista-Chefe/Chefe
da Divisdo de Contabilidade
Fernando de Carvalho

O Director do
Departamento

do Fundo Pet rolifero
Venancio Alves Maria

0 BCTL: MISSAO E MANDATO PRINCIPAL

, ORGANIZAGAO, GOVERNAcAo,':wvwmADEs



Declaracao De Conformidade

FI n a n Cei r 1L ] r | _' | ' ] | As Informacoes Financeiras das paginas 80 a 83 e as Notas

com elas relacionadas, fazendo parte delas, e que constam

das paginas 84 a 114, foram preparadas pela Administracao
Para o periode terminado

27 de Abril de 2015

e aprovadas pelo Conselho de Administracao do Banco Central
| |
de Timor-Leste.

Declaro que estas Informacoes Financeiras estao de acordo

~_.com os requisitos da Lei Organica (Estatutos) do Banco Central

n°® 5/2011 e que representam, de uma forma fel, a verdadeira
=TT situacdo fnanceira e o desempenho do Banco Central de
Timor-Leste a data de 31 de Dezembro de 2014.

Dili, 27 de Abril de 2015

Abraao de Vasconselos

Governador




Balanco Conta De Exploracao

Referido A 31 De Dezembro De 2014 Para o ano terminado em 31 de Dezembro de 2014
2014 2013 2014 2013
Notas MIL USD MIL USD Notas Mil USD Mil USD
Activo Rendimento De Operacoes
Dinheiro e Depédsitos nos Bancos 7 278.205 466.250 Rendimento de investimentos
Titulos negociaveis 8 93.210 281.003 Juros recebidos 20 2.496 2.405
Investimentos 10 26.601 24.529 (Perdas)/ganhos registadas 20 0 0
Propriedade, edificios e equipamentos 11 2.152 1.053 Despesas com as responsabilidades financeiras o
Outros ativos 12 3.966 4.288 Despesas com juros 20 -53 -230 E
Total dos ativos 404.134 777.122 Rendimento liquido do investimento 2.443 2175 et
<
Passivo Taxa de gestdo do Fundo Petrolifero 22 14.922 8.466 =
Depositos do Governo 13 180.870 633.776 Despesas de gestédo do Fundo Petrolifero 22 -8.750 -6.423 »
Outros depdsitos 14,17 163.298 103.313 Receitas liquidas de comissao 6.172 2.403 b
Provisao para transferéncia o ;
de excedente para o Governo 15 4.493 621 Taxas e comissoes 21 565 5876 =
Outros Passivos 16 5.617 12.294 Outros Rendimentos -11 0 E
Moeda emitida 9.824 6.885 Rendimentos totais 9.169 4.794 -
Total do passivo 364.102 756.888 Despesas
Capital 40.032 20.234 Despesas com Pessoal 23 1.743 1.340
Despesas com a circulagdao monetaria 948 1.036
Total do Passivo e do Capital 18 404.134 777.122 o .
Despesas Administrativas 24 1.947 1.597
As notas das paginas 84 a 115 fazem parte integrante desta declaragéo Depreciagao do Imobilizado 11 244 199
Custos Totais 4.882 4173
Lucros 4.287 621
Outros rendimentos/perdas - -
Lucro liquido total 4.287 621

As notas das péaginas 84 a 115 fazem parte integrante desta declaracéo
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Demonstracao Das Alteracoes De Capital Durante O

Ano Fiscal Terminado Em 31 De Dezembro De 2014

Quadro De Cashflow
Para o ano terminado em 31 de Dezembro de 2014

2014 2013
Mil USD Mil USD
Capital social
Capital inicial 20.000 20.000
Transferéncia da/para a Reserva Geral 20.000 0
40.000 20.000
Reserva geral
Saldo inicial 237 237
Transferéncia para a Conta de Capital 0 -205
Transferéncia para/de Ganhos retidos 621 411
Transferéncia para o Governo -826 -206
Saldo final 32 237
Reserva segundo os valores estimados de mercado (“fair value”)
Saldo inicial -3 5
Alteracao liquida do valor 3 -8
Saldo final 0 -3
Apropriacao do Rendimento Liquido
Rendimento liquido do periodo 4.287 621
Transferéncia para/da Reserva Geral 0 0
Provisao para a transferéncia do saldo para o Governo -4.287 -621
(0] 0
Total do capital 18 40.032 20.234

As notas das péaginas 84 a 115 fazem parte integrante desta declaracéo

2014 2013

Mil USD Mil USD
Actividade Operacionais
Lucro operacional 4.287 621
Depreciagao 244 199
Rendimento liquido de juros (2.443) (2.175)
TOTAL (2.088) (1.355)
Alteracao nos recebiveis, pré-pagamentos e stock (321) (190)
Alteracao nos Depdsitos do Governo (452.9006) (185.165)
Alteragdes nos outros Depdsitos 59.986 (16.255)
Alteragao nos Outros Passivos (6.676) 3.552

(399.274) (198.057)
Juros recebidos 2.496 2.405
Juros pagos (53) (230)
Resultado liquido das actividades operacionais 2.444 2.175
Atividades De Investimento
Alteragdes nos Investimentos (2.073) (85)
Titulos do Governo dos Estados Unidos 187.795 20.977
Aquisicao de activos fixos e equipamento (1.343) (473)
Cashflow das actividades de investimento 184.378 20.419
Actividade De Financiamento
Moeda emitida 2.940 2.112
Capital 20.000 (0]
Transferéncia de excedente para o Governo de Timor-Leste (621) 164
Cashflow das actividades de financiamento 22.319 2.275
Aumentos Em ‘Caixa’ E Seus Equivalentes (188.045) (174.542)
‘Caixa’ e seus equivalentes no inicio do ano 466.250 640.792
‘Caixa’ E Seus Equivalentes No Final Do Ano 278.205 466.250

As notas das paginas 84 a 115 fazem parte integrante desta declaragao

99

n
<
x
w
3
z
<
z
1S
n
w
=}
o
<
=
.4
=}
'S
z



100

Notas as Declaracoes
Financeiras

1. Entidade relatora e base estatutaria

Estas séo as declaragbes fnanceiras do Banco Central de
Timor-Leste (“o Banco” ou BCTL), uma entidade publica
auténoma e distinta legalmente estabelecida pela Lei 5/2001,
a Lei Organica do Banco Central de Timor-Leste.

0 endereco ofcial da sede da ABP é Avenida Bispo Medeiros,
Dili, Timor-Leste.

As declaracdes fnanceiras do Banco Central sdo relativos
ao ano fnanceiro terminado em 31 de Dezembro de 2013 e,
de acordo com o estabelecido no Art°® 58° da Lei 5/2011, as
contas e registos sdo elaborados de acordo com os padrdes
contabilisticos internacionais.

O principal objectivo do Banco é alcancar e manter a
estabilidade dos precos internos. Os outros objectivos séo os
de assegurar a liquidez e solvéncia de um sistema bancaério e
fnanceiro estavel e baseado no mercado, executar a politica
cambial de Timor-Leste e promover um sistema de pagamentos
seguro, sélido e efciente.

0 papel do Banco é funcionar como o banco central de Timor-
Leste, 0 que determina a natureza e extenséo das suas
actividades em relac&o a instrumentos fnanceiros. O papel do
BCTL é defnido na sua Lei Orgénica, a Lei 5/2011 e inclui as
seguintes func¢ées:

= recomendar ao governo as grandes linhas de politica nas areas
da sua responsabilidade;

= emitir moedas chamadas “centavos” que tém, em conjunto com
o0 dodlar dos Estados Unidos da América, o estatuto de moeda
corrente no pais;

= formular e implementar medidas, e supervisionar e regular os
sistemas de liquidag&o e de pagamentos de transaccdes em
moeda corrente domeéstica e estrangeira em Timor-Leste;

= possulir, operar ou participar em um ou mais sistemas de
pagamento;

= agir como banqueiro do governo e agéncias dele dependentes;

= agir como agente fscal do governo e agéncias dele
dependentes;

= deter e administrar todos os recursos fnanceiros publicos,
inclusive as reservas ofciais de moedas estrangeiras;

= assegurar a administracdo operacional do Fundo Petrolifero de
Timor-Leste;

= deter os depdsitos em moeda corrente estrangeira dos Bancos
comerciais;

= assegurar uma provisdo adequada de notas e moedas
necessarias a realizacao das transacc¢des em dinheiro no pais;

= manter uma caixa forte que mantenha em seguranca os stocks
de moeda e outros valores a sua guarda;

= licenciar, supervisionar e regular a actividade de bancos
comerciais;

= autorizar, supervisionar e regular a actividade de cambio de
moedas;

= autorizar, supervisionar e regular companhias de seguros e
intermediérios; e

= levar a cabo, com regularidade, a andlise econémica e
monetaria da economia de Timor-Leste, tornar publicos os
resultados das mesmas e submeter propostas e medidas ao
governo com base em tais andlises.

2. Base de Preparacao

(a) Declaracao de conformidade

Estas declara¢c6es fnanceiras foram preparadas de acordo com
os IFRS-International Financial Reporting Standards tal como
emitidos pelo International Accounting Standard Board (IASB).
A sua publicagéo foi autorizada pelo Conselho de Administracdo
em 27 de Abril de 2015.

b) Unidade de conta

As declara¢6es fnanceiras foram preparadas com base nos
custos historicos excepto quanto aos activos considerados
disponiveis para venda e que foram avaliados segundo uma
estimativa realista do seu valor de mercado para esse efeito.

(c) Adopcao dos International Financial Reporting Standards
As presentes contas do BCTL obedecem aos International
Financial Reporting Standards em vigor em 31 de Dezembro de
2014.

(d) Moeda funcional e de apresentacao

Estas declaragbes fnanceiras sdo apresentadas em ddlares
dos Estados Unidos (USD), a moeda ofcial de Timor-Leste e
moeda funcional e de apresentacéo de contas do Banco. A
informacéo € apresentada em USD arredondados para o milhar
mais préximo salvo indicagdo noutro sentido. Esta pratica

pode resultar em ligeiras diferencas entre as contas tal como
apresentadas no relatério sobre os rendimentos, o balanco e as
notas detalhadas de apoio as contas.

(e) Uso de estimativas e de julgamentos

A preparacao de declara¢des fnanceiras exige a gestao
efectuar julgamentos e tomar decis6es sobre situacées, fazer
estimativas e adoptar pressupostos que afectam a aplicacao
das politicas contabilisticas e dos valores reportados quanto
aos activos, os passivos/responsabilidade, o rendimento e as
despesas/custos.
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As estimativas e pressupostos estéo sujeitos a um processo de
escrutinio e de revisdo permanente.

As revisGes das estimativas contabilisticas sdo repercutidas

na contabilidade no periodo em que elas sao revistas e em
todos os periodos futuros igualmente afectados. Em particular,
disponibiliza-se na nota 3 informac&o acerca das principais
areas de incerteza das estimativas e julgamentos/decistes
criticas sobre a aplicagdo das politicas contabilisticas e que

se refectem sobre os montantes constantes das declaragdes
fnanceiras.

(f) Montantes comparativos

De modo a assegurar consisténcia com o ano aqui relatado,
apresentam-se numeros relativos a outros periodos sempre que
julgado apropriado. Foram introduzidas algumas altera¢des na
apresentacao das declaracfes fnanceiras.

3. Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas apresentadas abaixo foram aplicadas
de uma forma consistente a todos os periodos apresentados
nestas declaracdes fnanceiras.

a) Taxas de cambio

Transaccdes envolvendo moeda externa (ndo — USD) foram
convertidas em USD as taxas de cambio prevalecentes nas
datas de transacgdo. Activos e passivos monetarios nestas
moedas foram contabilizados utilizando as taxas de cambio
spot praticadas na data de referéncia do balanco, o dia 31 de
Dezembro de 2013.

Os ganhos ou perdas em itens monetarios sao a diferenca entre
o0 custo de amortizacdo na moeda funcional no inicio do periodo
--- gjustado com o juro efectivo e os pagamentos durante o
periodo --- e 0 custo de amortiza¢do em moeda estrangeira a
taxa de cambio no fm do periodo.

Activos e passivos ndo-monetérios denominados em moeda
estrangeira que sdo medidas ao pre¢o estimado de mercado
sdo convertidos na moeda funcional a taxa de cambio spot da
data em que o referido valor estimado foi calculado.

As taxas de caAmbio relevantes utilizadas para efeitos de
determinacao dos valores dos principais activos e passivos
destas declarag6es fnanceiras foram as seguintes:

31 Dez 2014 31 Dez 2013

Délares australianos (AUD) 1.2284 1.1292
Direitos de Saque Especiais (DSE) 0.6901 0.6493
Euro (EUR) 0.8224 0.7275
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b) Juros

O rendimento e as despesas em juros sao apresentados

na declaracéo sobre rendimentos utilizando o método do

juro efectivo. A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta
exactamente os pagamentos e receitas futuros em dinheiro
ao longo da vida esperada dos activos ou passivos fnanceiros
(ou, quando apropriado, um periodo mais curto) para o valor
de balango dos activos ou passivos. Ao calcular a taxa de juro
efectiva O Banco estima os fuxos futuros de dinheiro tomando
em consideracao todos os termos contratuais do instrumento
fnanceiro em causa mas néo as perdas futuras de créditos.

O calculo da taxa de juro efectiva inclui todos as taxas e
pontos pagos ou custos de transaccéo e todos os descontos
ou prémios que séo parte integral da taxa de juro. Os custos
de transaccao incluem os custos incrementais que s&o
directamente atribuiveis a aquisicao ou emisséo de um activo
ou passivo fnanceiro.

O rendimento e as despesas de juros apresentadas na conta de
ganhos e perdas incluem:

Juros de activos e passivos fnanceiros ao custo de amortizagao
e numa base de taxa de juro efectiva

Juros de titulos de investimento comercializaveis numa base de
taxa de juro efectiva

c) Taxas

0 rendimento proveniente de taxas, incluindo taxas de servi¢o
de contas bancérias, distribui¢&o de dinheiro e de gestéo de
investimentos é contabilizado quando os respectivos servicos
sao prestados. O rendimento de taxas pagas pelo Governo é
reconhecido apds a aprovacao pelo Parlamento Nacional e
amortizado durante o periodo durante o qual 0s servigos séo
prestados.

As taxas e comissdes pagas dizem respeito principalmente a
taxas de transaccdes e prestacéo de servigos que sdo gastas a
medida que os correspondentes servi¢os sdo recebidos.

d) Lucro operacional

O lucro operacional compreende os ganhos menos as perdas
relacionadas com as transaccdes de activos e passivos e inclui
todas as alterac@es, verifcadas ou néo, do valor estimado (com
a excepcao das alteracGes estimadas dos valores relativos a
activos comercializaveis).

e) Impostos

0 Banco esté isenta de imposto sobre o seu rendimento de
acordo com o disposto no Art® 72 da Lei Orgénica do Banco
Central de Timor-Leste, a Lei n® 5/2011.
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f) Activos e Passivos Financeiros

(i) Reconhecimento

0 Banco reconhece e contabiliza empréstimos, adiantamentos e
depositos na data em que séo constituidos. Os outros activos
fnanceiros (incluindo os que sao considerados negociaveis) sdo
inicialmente contabilizados na data de liquidagédo e em que o
pagamento é feito e o titulo recebido de acordo com as
condicdes contratualmente estabelecidas.

Um activo ou responsabilidade fnanceira € inicialmente medido

ao seu valor de mercado mais, para os itens ndo posteriormente
medidos ao preco de mercado por ganhos ou perdas, 0s custos

de transacgao que séo directamente atribuiveis a sua aquisi¢éo
ou emissao.

0 Banco efectua transac¢8es quando adquire activos mas nao
assume todos os riscos e recompensas dos activos ou parte
deles. Tais activos, incluindo os adquiridos em ligacdo com a
gestao do Fundo Petrolifero pelo Banco ndo séo contabilizados
no balanco.

(i) Classifcacéo
Ver o n° 3 g) e h) de “politicas contabilisticas” acima

(i) Eliminacé&o dos registos contabilisticos

0 Banco elimina dos seus registos um activo fnanceiro quando
os direitos contratuais ao fuxo de dinheiro expira ou na data em
gue é transferido o direito legal a receber o dinheiro relativo ao
activo fnanceiro.

0 mesmo acontece quanto as responsabilidades fnanceiras,
gue sdo canceladas quando as obrigacdes contratuais delas
resultantes desaparecem ou sdo canceladas.

(iv) Offsetting

0 valor dos activos e passivos fnanceiros serdo somente alvo
de compensacao e o respectivo valor liquido expresso no
balanco quando e somente quando o Banco tiver a prerrogativa
legalmente estabelecida de proceder a essa compensacéo e
tenciona ou proceder ao settlement pelo seu valor liquido, ou
proceder simultaneamente a realizacéo do activo e ao
settlement do passivo.

(v) Medicéo da amortizac¢éo dos custos

O custo amortizado de um activo fnanceiro € o montante ao
gual esse activo é avaliado no momento do seu reconhecimento
inicial menos os pagamentos do principal (capital), mais ou
menos a amortizagdo acumulada usando o método do juro
efectivo ou qualquer outra diferenca entre o montante inicial
contabilizado e 0 montante na maturidade menos qualquer
reducgéo por prejuizo.

(vi) Medig&o do valor justo de mercado

A determinacdo do valor justo de mercado para os activos
fnanceiros € baseado nas cotacdes para os respectivos
instrumentos fnanceiros em mercados activos. Um mercado é
considerado como em actividade se as cotacdes nele
verifcadas estéo regularmente acessiveis e representam um
panorama sistematicamente actualizado das transacgdes nele
efectuadas.

A manifestagao mais evidente do preco justo de mercado de um
instrumento fnanceiro no momento do seu registo contabilistico
inicial é o prego da sua transaccao, i.e., 0 valor pago ou
recebido, a ndo ser que o valor justo de mercado do referido
instrumento resulte da comparag¢do com outras transaccdes de
mercado do mesmo instrumento (i.e., sem modifcacao ou
alteracGes das suas caracteristicas) ou baseado numa técnica
de avaliagdo do valor que inclua, como variaveis, apenas
informacBes de mercados analisaveis.

(vii) Identifcagéo e medicdo de prejuizos

Em cada data do balanco o Banco avalia se ha ou nao evidéncia
objectiva se os activos fnanceiros ndo avaliados ao valor de
mercado apresentam prejuizo. Um activo fnanceiro apresenta
prejuizo quando a evidéncia objectiva demonstra que ocorreu
uma perda apos o reconhecimento inicial do activo nos registos
do Banco e que esse prejuizo tem um impacto nos futuros cash
fows do activo e pode ser estimado com confanca.

O Banco toma em consideracéo evidéncias de prejuizo de titulos
de investimento quer a nivel individual de cada activo especifco
quer a nivel colectivo. Todos os activos a deter até a maturidade
individualmente signifcativos sdo avaliados para determinacao
de eventuais prejuizos. Todos os activos deste tipo que ndo sao
considerados como registando prejuizo sdo depois avaliados em
conjunto para determinar eventuais prejuizos que possam ter
ocorrido mas que ndo tenham sido identifcados. Os activos que
n&o sdo individualmente signifcativos sdo entéo avaliados
colectivamente para saber se houve prejuizo associando activos
fnanceiros com caracteristicas de risco semelhantes.

Perdas por prejuizos em titulos de investimento comercializaveis
sdo reconhecidos contabilisticamente medindo a diferenca
entre o valor do activo e o valor presente actualizado dos
futuros cash fows a taxa de juro efectiva. As perdas séo
reconhecidas nos ganhos e perdas e refectidas numa conta
contra prejuizos. Os juros sobre activos com prejuizo continuam
a ser contabilizados até ao desaparecimento do prejuizo.
Quando um acontecimento subsequente fzer com que o
montante do prejuizo num titulo negociavel diminua, a perda é
revertida através de ganhos e perdas.
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As perdas em titulos de investimento comercializaveis séo
reconhecidas contabilisticamente transferindo o valor acumulado
da perda que foi contabilizada directamente de capital para
ganhos ou perdas. O valor acumulado de perda que é retirado do
capital e contabilizado em ganhos e perdas ¢é a diferenca entre o
preco de aquisigao (liquido de qualquer amortizacdo de capital e
amortizacéo) e o valor presente de mercado menos qualquer
prejuizo previamente ja registado em ganhos e perdas. AlteracGes
nas provisdes atribuiveis ao valor do tempo séo refectidas nas
contas como uma componente do rendimento em juros.

g) Dinheiro [Cash] e equivalentes

O conceito de dinheiro e equivalentes inclui notas e moedas,
saldos disponiveis sem restri¢cdes junto de outros bancos que
estejam sujeitos a riscos insignifcantes de alteracéo de valor e
gue séo usados pelo Banco na gestéo das suas responsabilidades
de curto prazo, incluindo a manutenc¢do da oferta de dinheiro dos
Estados Unidos de modo a assegurar uma oferta adequada de
notas de banco e de moedas para a realizacéo de transacgbes em
Timor-Leste.

0 dinheiro e os seus equivalentes sdo contabilizados no balango
ao seu custo amortizado.

h) Titulos de investimento

Os titulos de investimento sdo inicialmente contabilizados ao seu
valor de mercado mais 0s custos de transaccao e
subsequentemente de acordo com a sua classifcacdo em “a reter
até a maturidade”, valor de mercado com ganhos ou perdas ou
titulo negociavel [available-for-sale].

i) “A manter até a maturidade”

Este tipo de investimentos sdo activos “ndo-derivados” com
pagamentos fxos ou determinaveis e data fxa de maturidade que
0 Banco tem a intencé&o e a capacidade de manter até a
maturidade e que néo séo classifcados por esta nem como “valor
de mercado com ganhos ou perdas” ou como titulos negociaveis.
Estes investimentos s&o contabilizados ao seu custo de
amortizacéo usando o método do juro efectivo.

i) Valor de mercado com lucros ou perdas

Investimentos deste tipo s&o avaliados ao valor estimado de
mercado através de ganhos e perdas quando:

Os activos sao geridos, avaliados e reportados internamente numa
base de prec¢o estimado com os dados do mercado; ou

A classifcacéo elimina ou reduz signifcativamente um
desencontro contabilistico que resultaria de fosse adoptado outro
procedimento; ou

Os activos contém uma componente de “derivado” que modifca
signifcativamente os cash fows que de outra forma resultariam
de acordo com o contrato.

Alteracdes do valor de mercado desta classe de investimentos
sdo levadas a “ganhos e perdas”.

iii) Negociaveis

Investimentos deste tipo sdo instrumentos nao-derivados que
sao classifcados como disponiveis para venda ou que nao séo
incluidos noutras categorias de activos fnanceiros

Séao contabilizados ao seu valor estimado de mercado.

0 seu rendimento de juros é levado a ganhos e perdas
utilizando o método do juro efectivo. Os ganhos ou perdas em
cambios nestes instrumentos séo levados a ganhos e perdas.

Outras alteracdes do valor estimado de acordo com o

mercado sdo directamente contabilizadas no capital até que o
investimento seja vendido e o saldo no capital seja reconhecido
em ganhos e perdas.

i) Transacc¢oes do mercado overnight

0 Banco estabelece acordos no mercado overnight no quadro
das suas actividades de gestéo das suas disponibilidades de
caixa. Estas transaccdes sao registadas no balango como
dinheiro e seus equivalentes e o0 seu rendimento € contabilizado
em lucros e perdas na data da transacgao.

j) Outros activos e responsabilidades

0 dinheiro em moeda local ou estrangeira, depdsitos e as
contas a receber e a pagar séo valoradas na data em que se
efectua a transacgéo, adicionados os eventuais juros.

As contas a receber séo registadas na data em que se espera
realizar o valor correspondente apds devida provisao para
dividas de cobranca duvidosa.

Os stocks de moeda néo entrada em circulagdo séo registados
como existéncias ao custo da sua aquisi¢éo e registadas como
despesa aquando da sua entrada em circulacdo. S&o registados
ao valor mais baixo do custo ou do valor liquido realizavel. O
custo é calculado numa base de média ponderada.

k) Propriedade, instalacoes e equipamento

i) Reconhecimento e medi¢éo

Itens de propriedade, instala¢des e equipamento sdo medidos
ao seu custo menos as amortizagbes acumuladas e os
eventuais prejuizos.

O custo inclui despesas que sejam razoavelmente atribuiveis
a aquisicéo do activo. Software adquirido para funcionamento
em determinados equipamentos e que Sao essenciais a

sua utilizac&o é considerado como sendo parte daquele
equipamento.
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Quando partes de um elemento da propriedade, instalacdes
ou equipamento tém diferentes vidas Uteis sdo contabilizados
como elementos separados (caso das maiores componentes)
da propriedade, instalagdes e equipamento.

0 terreno e o edificio da sede do Banco Central estéo registados
na contabilidade ao custo de aquisi¢do no ano 2000 (custo
zero) e assim continuard a ser até que, no futuro, seja possivel
determinar um preco justo a partir do funcionamento, em
Timor-Leste, do mercado de terras e de propriedades em bases
solidas e quando avaliagbes objectivas possam ser defnidas a
partir das transacg6es nele realizadas.

i) custos subsequentes

0 custo de substituicdo de uma parte da propriedade,
instalacbes ou equipamento € reconhecido nas contas pelo
montante sobrante do valor do item se se entender que é
provavel que os beneficios econémicos nele incorporados
benefciardo o Banco e que 0s seus custos podem ser medidos
de uma forma favel. Os custos de manutencéo da propriedade,
das instalac@es e do equipamento séo levados a conta de
ganhos e perdas a medida que ocorrem.

iii) Amortizagao

As depreciac¢des séo contabilizadas na conta de ganhos e
perdas numa base de taxa de deprecia¢do constante ao
longo do tempo durante a vida Util dos itens de propriedade,
instalacbes e equipamento. A terra ndo € amortizada.

0 Banco divide os seus activos em grandes grupos de itens
e amortiza-os de acordo com as suas vidas Uteis indicativas
referidas no quadro abaixo:

Edificios e benfeitorias 20 anos 20 anos
Instalagoes 5 anos 5 anos
Equipamento de escritorio 8 anos 8 anos
Computadores e equipamento electrénico 4 anos 4 anos
Veiculos 5 anos 5 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores
residuais séo todos referidos a data do fecho do balanco.

iv) Prejuizos

Os valores a transitar dos activos fxos do Banco s&o revistos
na data do balanco para determinar se ha alguma indicagao
de prejuizo. Se tal indicacao existir utiliza-se na contabilidade
o valor estimado recuperavel. Regista-se um prejuizo quando
o valor a transitar de um activo exceder o valor recuperavel. As
perdas por prejuizos sdo contabilizadas em ganhos e perdas.

1) Moeda em circulagcao

A moeda emitida pelo Banco sob a forma de moedas de
centavos (que sao legalmente sub-unidades do délar dos
Estados Unidos utilizadas apenas em Timor-Leste) representa
uma responsabilidade do Banco perante os detentores das
moedas. A responsabilidade pelo valor da moeda em circulacdo
€ registada ao valor facial no balanco.

0 Banco também emite moedas de colec¢édo. Embora seja
pouco provavel que montantes signifcativos desta moeda
sejam devolvidas para sua substituicdo por moeda corrente
0 Banco contabiliza o valor facial das moedas de colecc¢do
vendidas como se de moeda em circulacdo se tratasse.

m) Beneficios dos empregados

i) Beneficios de curto prazo do pessoal

Os beneficios de curto prazo dos empregados do Banco incluem
0 montante total dos rendimentos auferidos pelo pessoal da
instituicdo, nomeadamente salarios e suplementos varios. Os
acréscimos (accruals) de custos de pessoal séo registados no
balanco como contas a pagar.

As obrigagdes com os beneficios a curto prazo dos empregados
sao medidas numa base nédo-actualizada e sdo pagos a
medida que os servi¢os correspondentes sdo prestados pelos
empregados do Banco.

i) Beneficios de longo prazo dos empregados

Os empregados do Banco tém o direito a receber um montante
em dinheiro pagéavel apds a conclusdo de um determinado
ndmero de anos de servigco com inicio no décimo quinto ano
de servigo. Com esta fnalidade é mensalmente posta de parte
pelo Banco uma percentagem de 5% do salario base que é
contabilizada na conta de ganhos e perdas como uma despesa
de pessoal com a contrapartida responsabilidade sendo
reconhecida no balango e registada como “outros passivos”.
Na hipotese de um empregado abandonar a instituicdo antes
de decorrido o prazo para ter direito ao beneficio em causa

0 montante previamente acumulado para tal empregado é
creditado as despesas de pessoal na data em que a obrigagao
do Banco para com o empregado cessa.

N&o ha um esquema de pensGes para os funcionarios do Banco.
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4. Gestao do Risco Financeiro = O Art° 39 autoriza o Banco a gerir fundos especiais propriedade
do Estado com base no contrato de gestdo e a manter receitas

(@) Introducao e sintese pré-destinadas em contas especiais desde que 0s activos e as
0 Banco Central de Timor-Leste esta exposto aos seguintes riscos responsabilidades destes fundos sejam separadas dos outros activos
devido ao seu uso de instrumentos fnanceiros: e responsabilidades do Banco
= Risco de crédito
= Risco de liquidez Banco estabeleceu um Gabinete de Auditoria Interna, cujos deveres
= Riscos de mercado incluem os de, de uma forma regular ou ad hoc, levar a cabo revisdes
= Riscos operacionais do controlo e procedimentos de gestéo do risco cujos resultados séo
reportados ao Governador e, se assim o entender o Auditor Interno, @
Esta nota apresenta informacéo sobre a exposicédo do Banco para ao Conselho de Administragao. E
cada um dos riscos acima, o0s objectivos do Banco, suas politicas ©
e procedimentos para medir e gerir o risco e a administracdo do (c) Risco de Crédito <
capital pelo Banco. Risco de crédito € o risco de perda fnanceira do Banco se um o
cliente ou contraparte de um instrumento fnanceiro falharem no o
(b) Quadro geral da gestao do risco cumprimento das suas obrigaces contratuais e surge principalmente b
0 Conselho de Administragéo tem responsabilidade global pelo relacionado com o investimento e actividades bancérias do Banco =
estabelecimento e supervisédo do quadro geral de gestéo do risco Todos os investimentos acima de USD 1 milh&o exigem a autorizagcéo §
pelo Banco. do Governador. z
O Auditor Interno audita regularmente as divisées do Banco
0 Conselho de Administrago é guiado pela Lei Organica do Banco responsaveis pelo investimento de fundos da mesma.
Central (Lei 5/2011), que estabelece directivas genéricas para a A exposicéao do Banco ao risco de crédito, baseado nas avaliagoes
gestéo do risco, incluindo as seguintes: realizadas pela Fitch Ratings, é como segue:
= O Art° 19 permite ao Banco deter na sua carteira de investimentos Milhares Délares E.U.A. Rating* Dez 2014 Rating* Dez 2013

gualquer dos seguintes activos estrangeiros: ouro e outros metais
preciosos do Banco ou por conta dele, incluindo créditos no

Dinheiro e depositos

balanco representando esses ouro e outros metais preciosos; Dinheiro AAA 60.157 AAA 27.546
moeda estrangeira sob a forma de notas e moedas detidas em Depdsitos em bancos centrais AAA 96.209 AAA 315.760
Timor-Leste que sejam livremente convertiveis detidas pelo ou Depositos em bancos em territério nacional B 71.309 B 72.429
por conta do Banco; saldos bancarios e depositos interbancarios Idem, no estrangeiro AA- 50.530 AA- 50.515
pagaveis a ordem ou a curto prazo e denominados em moedas 278.205 466.250

em moedas livremente convertiveis e que estejam registados em

. . . Titulos comercializaveis
contas do Banco, nos livros de bancos centrais estrangeiros ou de

s . . . s . . Bills Tesouro E.U.A. AAA 0 AAA 49.990
instituicdes fnanceiras internacionais; titulos de divida facilmente :

comercializaveis, denominados em moedas estrangeira livremente Obrigacoes Tesouro E.U.A AM 93.210 A 231.013
convertiveis, emitidos ou apoiados por governos estrangeiros, Investimentos

bancos centrais estrangeiros ou instituicbes fnanceiras Fundo Monetario Internacional N/A 26.601 N/A 24.529
internacionais; direitos sobre instituicdes fnanceiras internacionais Activos fixos e outros N/A 6.118 N/A 5.340
em resultado de acordos de recompra, venda e retoma e titulos Activos Totais 404.134 777.122

de empréstimo dos referidos titulos de divida; Direitos de Saque
Especiais registados na conta de Timor-Leste no Fundo Monetario

Sumario Por Tipo De Rating Dez 2013 Dez 2014 Dez 2012 Dez 2013

Internacional; a posicéo de reserva de Timor-Leste no Fundo PR 61.76% 249.576 80.34% 624.310
= O Art® 71.1 proibe o Banco de conceder crédito, exercer actividade B 17.64% 71.309 9.32% 72.429

comercial, comprar acc¢des de qualquer empresa ou companhia --- Nao aplicavel 8.10% 32.720 3.84% 29.869

incluindo de qualquer Institui¢&do Financeira ---, ou, seja a que titulo Activos Totais 100.00% 404.134 100.00% 777.122

for, ter um interesse de propriedade em qualquer empreendimento
fnanceiro, comercial, agricola, industrial ou outro ou adquirir através
de compra, aluguer ou qualquer outra forma quaisquer direitos reais

*Quando um Banco Central ndo tem rating usou-se o rating do pais

em propriedade imovel, excluindo a que for considerada necessaria A data do balango ndo havia nenhuma perda por prejuizos.
para a realiza¢é@o do seu expediente e conducdo das actividades da 0O montante registado destes activos aproxima-se do seu valor
sua administracéo e operacées. estimado de mercado [fair value].
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Em mil USD

(d) Risco de Liquidez

Risco de liquidez € o risco de o Banco encontrar difculdades
no cumprimento das obrigac@es resultantes das suas
responsabilidades fnanceiras. O risco de liquidez é também o
risco de o BCTL ter de vender rapidamente um activo fnanceiro
por um valor muito inferior ao justo valor.

0 Banco é responsavel para administrar a liquidez diaria do
sistema bancario. Este papel inclui a administragdo do sistema
de compensacéo [clearing]. O BCTL esté proibido pelo seu
Estatuto de adiantar fundos ao sistema bancario.

A abordagem do Banco quanto a administragéo do risco de
liquidez é o de assegurar, até onde for possivel, que sempre tera
a liquidez sufciente para responder as suas responsabilidades
guando devidas, quer seja em condi¢des normais quer
especiais, e sem incorrer em perdas inaceitaveis ou colocar em
risco a sua reputacao.

A funcdo de administragdo de investimento considera os fuxos
monetarios observados historicamente nas contas de depdésito
do governo e dos bancos comerciais. A partir desta informacéo
sao tomadas decisdes sobre a dimenséo das disponibilidades
fisicas em dinheiro detidas em Timor-Leste, a quantidade de
dinheiro a ser mantido em contas em bancos correspondentes
e a natureza dos investimentos a ser feito em titulos de curto
prazo do Tesouro dos Estados Unidos --- para os quais existe
um mercado com grande grau de liquidez --- de tal modo a que
existam sempre titulos perto de maturidade que podem ser
vendidos se necessario sem correr o risco de sofrer uma perda
de mercado signifcativa.

Os quadros seguintes mostram a andlise de maturidade do
balan¢o do Banco:

Sem 6 meses Mais de

maturida ou menos 6 meses
de fixa

Em mil USD Sem 6 meses Mais de
maturida ou menos 6 meses
de fixa

Dinheiro e equivalentes 466.250 466.250

Titulos negociaveis 281.003 49.990 231.013

Investimentos 24.529 24.529

Outros activos 4.288 4.288

Total dos activos 776.070 - 520.528 255.542

Depésitos do Governo 633.776 633.776

Outros depoésitos 103.313 78.784 24.529

Provisao para transferéncia excedentaria 621 621

Outras responsabilidades 12.294 12.294

Moeda emitida 6.884 6.884

Total das responsabilidades 756.888 6.884 725.475 24.529

Diferenca liquida 19.182 -6.884 (204.947) 231.013

e) Risco de Mercado

Risco de mercado é o risco de que altera¢des nos pregos de
mercado de pregos como a taxa de juro, de capital, de moeda
estrangeira e spreads de crédito (nédo atribuiveis a alteragdes
da classifcacédo de crédito dos que os emitiram) afectem o
rendimento do Banco ou o valor dos seus investimentos em
instrumentos fnanceiros. O objectivo da gestéo do risco de
mercado € administrar e controlar a exposic¢éo ao risco de
mercado dentro de parametros aceitaveis, ao mesmo tempo
gue optimiza o retorno tendo por base o risco.

A forma como o BCTL entende a administracéo de riscos de
mercado é fortemente guiada pelo seu enquadramento legal,
0 qual exige que 0s seus investimentos sejam efectuados
em instrumentos fnanceiros de elevada qualidade de curta
duracéo.

0 Banco mede e administra a sua exposi¢ao ao risco de
mercado em termos de risco de taxa de juros e risco de
cambio de moeda estrangeira. Nas sec¢fes seguintes ddo-se
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Dinheiro e equivalentes 278.205 278.205 informacdes sobre estes dois riscos.
Titulos negociaveis 93.210 93.210
Investimentos 26.602 26.601 (i) Risco de Taxa de juro
Outros activos 3.966 3.966 O risco de taxa de juro € o risco de prejuizos resultantes de
Total dos activos 401.982 - 282171  119.811 eventuais alteraces das taxas de juro.

A administracdo do risco associado as taxas de juro pelo Banco
Depositos do Governo 180.870 180.870 é determinada parcialmente pelo quadro legal esbo¢ado acima
Outros depositos LEeh A e OIC N 2 OO U e em parte por uma politica de administragéo de procurar
Provisao para transferéncia excedentéria 4.493 4.493 articular os periodos de reavaliagdo dos seus activos e
Outras responsabilidades 5.617 5.617 passivos.
Moeda emitida 9.824 9.824
Total das responsabilidades 364.102 9.824 327.677 26.601
Diferenca liquida 37.880 -9.824 -45.507 93.210
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Mil USD

Os activos e passivos do Banco atingirdo a sua maturidade ou
sao reavaliados nos seguintes periodos:

Nao 6 meses Mais de

sensivela ou menos 6 meses
taxade juro

(iii) Risco de Cambio de Moeda Estrangeira
O risco cambial de moeda estrangeira é o risco de se registar
um prejuizo resultante de alteragdes nas taxas de cambio.

A administracé@o do Banco mantém uma baixa exposi¢ao a
moedas estrangeiras, as quais sdo mantidas apenas a um
nivel que seja sufciente para cumprir com as obrigacdes

Dinheiro e equivalentes 278.205 278.205
Titulos negociaveis 93.210 93.210 operac?o.nais de quyidagéo de dividas. O Banco néo se envolve
Investimentos 26.601 26.601 em actw@ades de intervencdo nos cAmbios de moedas
Outros ativos 3.966 3.966 estrangeiras. E
Total dos ativos B 30-567 278.205  93.210 A 31 de Dezembro de 2014 a exposicao liquida do Banco as §
Depésitos Do Governo 180.870 180.870 principais moedas era a seguinte: =
Outros depoésitos 163.298 26.601 136.696 w
Provisao para transferéncia de excedente 4.493 4.493 Mil USD Délares E
QOutras responsabilidades 5.617 5.617 Australia 3
Moeda emitida 9.824 9.824 Dinheiro e equivalentes 278.205 277.898 277 30 =
Total das responsabilidades 364.102 46.536 317.566 Titulos negociaveis 93.210 93.210 s
Diferenca liquida quanto a 38.880 (15.968) (39.362) 93.210 Investimentos 26.601 } 26.601 =
sensibilidade a taxa de juro .
Outros ativos 3.966 3.965 0
Total dos ativos 401.982 375.073 277 26.601 30
Mil USD Nao 6 meses Mais de Depésitos do Governo 180.870 180.870
::;':;‘;e;im oumenos 6 meses Outros depdsitos 163.298  136.696 26.601
Provisao para transferéncia excedentaria 4.493 4.493
Dinheiro e equivalentes 466.250 466.250 Outras responsabilidades 5.617 5.617
Titulos negociaveis 281.003 49.990 231.013 Moeda emitida 9.824 9.824
Investimentos 24.529 24.529 Total das responsabilidades 364.102 337.501 O 26.601 0
Outros ativos 4.288 4.288 Exposicao liquida as moedas estrangeiras 37.880 37.573 277 0 30
Total dos ativos 776.070 28.817 516.240 231.013
Depédsitos Do Governo 633.776 633.776 N . ]
Outros depésitos 103.313 54,529 28.784 Para comparacéo registem-se os resultados em 2013:
Provisao para transferéncia de excedente 621 621
Outras responsabilidades 12.294 12.294 Mil USD Délares Dolares
E.U.A. Australia
Moeda emitida 6.884 6.885
Total das responsabilidades 756.888  44.328 712.560 Dinheiro e equivalentes 466.250  465.877 334 39
Diferenca liquida quanto a 19.182 (15.512)  (196.319) 231.013 Titulos negociaveis 281.003  281.003
sensibilidade a taxa de juro Investimentos 24.529 - 24.529
Outros ativos 4.288 4.287 0
. . o Total dos ativos 776.070 751.167 334 24.529 39
i) Andlise de sensibilidade
Ao gerir a sua exposicao ao risco de taxa de juro e de taxa de Depdsitos do Governo 633.776  633.776
cambio o Banco tem como objectivo principal reduzir o impacto Outros dep6sitos 103.313 78.784 24.529
das futuacdes de curto prazo no seu rendimento liquido. A 31 de Proviséo para transferéncia excedentaria 621 621
Dezembro de 2014 estimava-se que uma subida generalizada Outras responsabilidades 12.294 12.294
das taxas de juro em 1 ponto percentual aumenta os lucros do Moeda emitida 6.884 6.884
Banco em cerca de 169 mil USD (2013 — 793 mil USD). Total das responsabilidades 756.888  732.359 - 24.529 -
Exposicao liquida as moedas estrangeiras 19.182 18.808 334 - 39
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(f) Risco Operacional

Risco operacional é o risco de perda directa ou indirecta
resultante de uma grande variedade de causas associadas com
os procedimentos do Banco, o seu pessoal, tecnologia e infra-
estruturas utilizadas na sua actividade e de factores externos
diferentes dos riscos de crédito, de mercado e de liquidez, tais
como os resultantes de exigéncias legais ou acontecimentos
adversos na comunidade em geral. Riscos operacionais surgem
em todas as operag¢des desenvolvidas pelo Banco e séo
enfrentados por quaisquer entidades empresariais.

O objectivo do Banco é gerir o risco operacional de modo a
assegurar um equilibrio entre o evitar de perdas fnanceiras e
danos a reputacdo do Banco com a efcécia global dos custos
suportados e evitar procedimentos de controlo que restrinjam a
iniciativa e a criatividade.

A principal responsabilidade de desenvolver e implementar
controlos que fagam face ao risco operacional pertence ao topo
da administracéo de cada area de actividade do Banco. Esta
responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padrdes
para a gestdo do risco operacional nas areas seguintes:
Exigéncias de separago de deveres, incluindo autorizagbes
independentes para as transacc¢dées;

Exigéncias para a oportuna reconciliagdo e monitorizagdo das
transaccoes;

Cumprimento escrupuloso das exigéncias legais e outras
existentes;

Documentagéo escrita de todos 0s procedimentos operacionais
principais;

Exigéncias para a avalia¢&o periddica dos riscos operacionais
gue a Autoridade defronta e a adequacéo de controlos e
procedimentos para fazer face aos riscos identifcados;
Exigéncia de informar sobre as perdas operacionais verifcadas
e o0 desenvolvimento de acc¢des que ajudem a remediar a
situacgao;

Desenvolvimento de planos de contingéncia;

Continuo desenvolvimento de capacidades e de
desenvolvimento profssional;

Estabelecimento de padrdes éticos de comportamento; e
Mitigac&o do risco, incluindo através da realiza¢&@o de seguros
para as opera¢fes de mais elevado risco.

O cumprimento destes padrbes é apoiado por um programa

de revisGes periodicas baseadas no risco levadas a cabo

pela Auditoria Interna. Os resultados destas séo discutidos
com os responséveis das areas de actividade a que dizem
respeito, com todos os resultados submetidos mensalmente ao
Governador e um resumo do trabalho empreendido submetido
trimestralmente ao Conselho de Administracéo.

(8) Administracao do Capital

A administracéo do capital do BCTL esté sujeita ao disposto na
Lei n®5/2011, a Lei Organica do Banco Central de Timor-Leste.
Em particular, a Lei estipula as exigéncias seguintes:

O capital do BCTL é de USD 20.000.000 totalmente subscrito e
realizado. Na sequéncia da subscricdo de um adicional de USD
20.000.000 em 2014, o capital ndo pode ser reduzida abaixo
de USD 40.000.000.

Serd estabelecida uma conta de reserva geral para deter a
diferenca entre dez por cento da quantia agregada dos totais
activos fnanceiros do Banco.

O capital do Banco ndo podera servir de garantia nem ser
penhorado.

N&o houve nenhuma mudanca material na administracao do
capital do Banco durante o periodo.

A afectacdo de capital entre operac@es e actividades
especifcas €, em larga medida, ditada pela necessidade

para prover liquidez aos sistemas fnanceiro e econémico de
Timor-Leste. No mesmo sentido, uma proporc¢éo signifcativa
de capital é afectada & manutengao de montantes fisicos de
moeda corrente em Timor-Leste, 0s quais ndo ganham nenhum
juro, e em contas a ordem em bancos correspondentes.

5. Decisdes criticas quanto
a aplicacao da politica
contabilistica do Banco

Decisdes contabilisticas criticas quanto a aplicacao da politica
contabilistica do Banco incluiram as seguintes:

Embora o Art.° 39 da Lei Organica do BCTL (Lei 5/2011)
estabeleca que o Banco ¢ autorizado a abrir e manter trust
accounts nos seus livros desde que 0s respectivos activos e
passivos sejam separados dos activos e passivos do Banco,

a administragao deste, tendo solicitado conselho sobre o
estabelecido na Lei do Fundo Petrolifero e nas IFRS, determinou
gue as responsabilidades e activos do Fundo Petrolifero geridos
e registados em nome do Banco ndo devem, para efeitos de
reporte, ser apresentados no balan¢o do Banco.
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6. Segmentacao da
iInformacéo reportada

A funcédo priméaria do Banco é agir como o banco central de uma
area geografca especifca: Timor-Leste. O capital do Banco néo
€ comercializado publicamente e ndo ha nenhuma intencéo

gue o venha a ser. Assim sendo, ao BCTL néo é exigida a
apresentacao de informacdo segmentada.

7. Dinheiro e seus equivalentes

Mil USD 2014 2013
Dinheiro 60.157 27.546
Depésitos em bancos centrais 96.209 315.760
Bancos no pais 71.309 72.429
Bancos-néo residentes 50.530 50.515
Total 278.205 466.250

9. Activos e responsabilidades
fnanceiras

O quadro abaixo apresenta a classifcagdo que o BCTL atribui
a cada classe de activos e de responsabilidades, identifcando
a natureza e montantes dos activos e responsabilidades
fnanceiras, com os seus valores estimados de mercado
(excluindo os juros adicionados).

8. Titulos negociaveis

Mil USD 2014 2013
Titulos do Tesouro dos Estados Unidos - 49.990
Titulos do Tesouro dos Estados Unidos 93.210 231.013
Total 93.210 281.003

Negociavel Dinheiro e Custo Outros Total a Valor de
depositos amortizado transitar mercado
Dinheiro e depésitos 278.205 278.205 278.205
Titulos negociaveis 93.210 93.210 93.210
Investimentos 26.601 26.602 26.602
Outros activos 3.966 3.966 3.966
Total dos activos 93.210 278.205 26.601 3.966 401.982  401.982
Depdsitos do Governo 180.870 180.870 180.870
Outros depoésitos 163.298 163.298 163.298
Provisdes para transferéncia 4.493 4.493 4.493
Outras responsabilidades 5.617 5.617 5.617
Moeda emitida 9.824 9.824 9.824
Total das responsabilidades - - 359.609 4.493 364.102 364.102

2013 Negociavel Dinheiro e Custo Outros Total a Valor de
Mil USD depodsitos amortizado transitar mercado
Dinheiro e depésitos 466.250 466.250 466.250
Titulos negociaveis 281.003 281.003 281.003
Investimentos 24.529 24.529 24.529
Outros activos 4.288 4.288 4.288
Total dos activos 281.003 466.250 24.529 4.288 776.070 776.070
Depdsitos do Governo 633.776 633.776 633.776
Outros depésitos 103.313 103.313  103.313
Provisdes para transferéncia 621 621 621
Outras responsabilidades 12.294 12.294 12.294
Moeda emitida 6.884 6.884 6.884
Total das responsabilidades - - 756.267 621 756.888 756.888
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Milhares dolares E.U.A.

Fundo Monetario Internacional
IMF Conta n°1

IMF Conta N°2

IMF Conta de Titulos

Total

10. InstituicOes Financeiras
Internacionais

(A) Fundo Monetario Internacional

A Republica Democratica de Timor-Leste tornou-se membro

do FMI em 23 de Julho de 2002. O Banco foi designado como
o depositario ofcial de acordo com o Artigo XlII dos Estatutos
do FMI. De acordo com préticas contabilisticas geralmente
aceites nos Bancos Centrais, 0 Banco inscreveu a quota de
subscricé@o de Timor-Leste como um activo no seu balangco mas
simultaneamente reconhece os depdsitos do Fundo (numerario
e titulos) como sua responsabilidade.

Em consequéncia, os saldos das contas do Fundo (denominadas
em Direitos de Saque Especiais-DSE) sdo como segue

Subscri¢do da quota do FMI (activo) DSE 10.800.000
Conta em Numerario do FMI (passivo) DSE 27.000
Conta de titulos do FMI (passivo) DSE 10.773.000

A conta de titulos do FMI refecte o valor de uma Nota
Promissoria em custddia no BCTL a favor do FMI e pagavel pelo
Ministério das Financas da RDTL engquanto agente fscal do FMI
em Timor-Leste. O balanco regista o valor equivalente em USD
dos SDR/DSE a taxa de cambio SDR/USD aplicavel.

2014 2013
41 32
1 2
14.659 12.595
14.702 12.628

(B) Grupo do Banco Mundial

A Republica Democratica de Timor-Leste tornou-se membro
de trés instituicdes que compdem o chamado “Grupo do
Banco Mundial” em 23 de Julho de 2002. Ao abrigo das
disposic¢des relevantes dos Estatutos destas instituigées, o
BCTL foi designado como depositéaria ofcial. De acordo com
a prética generalizada, o Banco regista os saldos existentes
com os membros do Grupo Banco Mundial numa base

de responsabilidades liquidas. Os montantes subscritos
denominam-se em délares dos Estados Unidos e sdo como
segue:

International Bank for Reconstruction and Development
0 Banco regista o saldo do balango com o IBRD numa base de
responsabilidades liquidas.

International Development Association

Timor-Leste subscreveu USD 349.842, dos quais USD 314.858
foram pagos sob a forma de uma Nota Promissoria depositada
no BCTL.

Multilateral Investment Guarantee Agency

Timor-Leste subscreveu 50 partes com um valor global de USD
541.000, dos quais USD 54.100 foram pagos sob a forma de
uma Nota Promissoéria depositada no Banco.

(C) Banco Asiatico de Desenvolvimento
0 Banco regista o saldo do balango com o BAD numa base de
responsabilidades liquidas.
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l 1 . P ro p I’I edade, | nStaI aQC‘)eS e Devido a inexisténcia de um sistema de registo de propriedade

em Timor-Leste e de um mercado imobiliario no qual seja
eq u | pam ento possivel estabelecer, gracas aos pre¢os no mercado, o valor de
estabelecimentos comerciais e outros tipos de propriedade, o Conselho
de Administracdo do Banco mostrou-se incapaz de estabelecer um

Mil USD

Terreno e Instalagdes Equipamento Computadores, Veiculos  Total valor justo para o terreno e as instalagdes da sede da instituig&o.
edificios deescritorio ete Em resultado, o custo original da terra e dos edificios foi considerado
Custo nulo, ndo tendo sido posteriormente feita qualquer avaliagao dos
Balanco de abertura 889 297 374 600 320 2.480 mesmos.
Aquisicdes 0 1 443 29 0 473 Na data do balan¢o ndo havia prejuizos a registar. o
Balanco em 31 Dez 2013 889 298 817 630 320 2.954 E
. o
Balanco em 1 Jan 2014 889 298 817 630 320 2.954 12. Outros activos z
Aquisicoes 33 9 14 217 237 510 E
Balango em 31 Dez 2014 923 307 831 846 557 3.463 Outros activos compreendem o0s seguintes: @
Depreciacao 'Zy
Balanco de abertura 510 263 314 545 270 1.901 Mil USD 2014 2013 E
A (=]
/;Jeur?;g?se;cir?;; 0 0 0 0 0 0 Outros Activos =
Depreciacdo no periodo 45 29 83 53 33 244 Contas a receber 3301 3.689
Balango em 31 Dez 2014 555 292 397 598 303 2.145 Juros a receber 170 343
Adiantamentos 4 2
AP ) S Depdsitos de seguranca 4 4
Balango de abertura 379 35 503 85 51 10.53 Pré-pagamentos 153 15
Balanco em 31 Dez 2014 368 15 434 248 254 1.319 Existéncias 334 235
Trabalho em progresso Total 3.966 4.288
Projeto do sistema de
pagamentos R-Timor 557
Projeto do sistema da As existéncias compreendem o custo de moedas de centavos
contabilidade FMIS 277 ainda n&o emitidas mas existentes nos cofres do Banco Central.
Custo total do TNP 834 A data do balanco ndo havia a registar quaisquer prejuizos
Balanco em 31 Dez 2014 2.152 nestes activos.
Mil USD ;s =
Terreno e Instalacoes Equipamento Computadores, Veiculos Total l 3 : De pOS I tOS d O G Ove rn O
edificios de escritorio etc
Custo Mil USD 2014 2013
Balanco de abertura 889 297 374 600 320 2.480 Fundo consolidado (OGE) 158.548 352.965
Compras 0 1 443 29 0 473 Fundo de Infraestruturas 19.908 277.586
Balango em 31 Dez 2013 889 298 817 630 320 2.954 Fundo de desenv. do capital humano 2.414 3.225
Depreciacao Total 180.870 633.776
Balango de abertura 465 234 248 512 242 1.702
Depreciacao no periodo 44 28 66 33 27 199 L, .
Balanco em 31 Dez 2013 510 263 314 545 270 1.901 14. Outros d epOSItOS
Montantes a transitar
Balanco de abertura 424 63 125 89 78 779 Mil USD 2014 2013
CELTTED G S bR 2Es S E= DUE &l <L 5052 Instituicoes financeiras nacionais 136.696 78.784
Trabalho em progresso Institui¢cdes financeiras internacionais (liquido) 26.702 12.628
Balanco em 31 Dez 2013 1.052 Total 163.398 91.412
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15. Provisao para a 17. Direitos de Saque Especiais

tran Sfe rencia d e exced e nte Este item refere-se a responsabilidade em relagéo a parte de
: Timor-Leste dos Direitos de Saque Especiais (Special Drawing
para 0 G overno d € TI mor- LeSte Rights) no Fundo Monetério Internacional de 7.727.908 DSE.
A responsabilidade montava a 11.800.532 USD a data de 31
O Art® 9 da Lei Organica do Banco Central de Timor-Leste, Lei de Dezembro de 2014 utilizando a taxa de cambio do USD em
n° 5/2011, determina que o lucro liquido do Banco, depois das relaéo aos DSE. O montante é um passivo de longo prazo da
deducbes estatutéarias para a Conta de Reserva Geral e a Conta Autoridade. "
de Reserva Adicional, seja transferido para o Governo de Timor- <
Leste. o
Mil USD 2014 2013 ©
Uma quantia equivalente a 50 por cento dos lucros devera ser Responsabilidade de longo prazo ;
debitada a conta de reserva geral até que o capital autorizado e Conta de depésito de DSE do FMI 11.801 11.901 :
as reservas gerais equivalem a 10 por cento do total de activos Total 11.801 11.901 .3
fnanceiros do Banco, a transferéncia para o Governo sera feita S
como segue: =
18. Capital e reservas
Mil USD 2014 2013 B
Transferéncia para o Governo O capital do Banco é de 40.000.000 USD
Balanco da Conta Geral de Reserva 205 - (2013 —20.000.000 USD).

Lucro liquido do ano terminado em 31 Dez 14 4.287 411 . . . . )
L As seguintes reservas séo estabelecidas pelo artigo 10.1 da lei
Transferéncia para/da Reserva Geral - -205
— do Banco Central:
Total Transferéncia para o Governo 4.493 206 . . , .
= Uma quantia equivalente a 50 por cento dos ganhos é creditada
na conta de reserva geral, até que o capital e a reserva geral
T representem 10 por cento do total de activos fnanceiros do
16. Outras responsabilidades Banco;
= Uma parte dos ganhos restantes pode, sob proposta do
Mil USD 2014 2013 Cons.;elho de Administracao, aprovada pe.lo Governo, §er
N creditada nas contas de reserva especiais estabelecidas nos
DR JzielEE R termos do n.° 4 do artigo 8.2, até que as contas de reserva
Outras contas pagaveis 3.470 3.906 atinjam um montante que o Conselho de Administracéo
Impostos retidos a pagar 157 63 considere adequado;
Provisao para a conta de servico prolongado 226 189 = Depois de deduzidas as quantias referidas nas alineas a) e
Letras de crédito 1.249 8.125 b), os lucros restantes sdo utilizados para amortizar os titulos
Contas operacionais 516 11 emitidos pelo Banco, sendo o remanescente transferido para o
Total 5.618 12.294 Tesouro e inscrito como receita no Orgamento Geral do Estado.

Além disso, é estabelecida a reserva seguinte como
consequéncia da detencéo de activos reconhecidos nas contas
do BCTL como susceptiveis de serem negociados:

= Uma Reserva de Valor que retenha as altera¢ées liquidas
acumuladas no valor estimado de mercado de investimentos
susceptiveis de serem comercializados até que eles deixem de
constar dos activos da instituigdo ou apresentem prejuizo.
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19. Responsabilidades
contingentes

22. Taxa de gestao do Fundo
Petrolifero

Em 31 de Dezembro de 2014 n&o havia responsabilidades Em conformidade com as disposic¢des da Lei do Fundo
contingentes. Petrolifero no 9/2005, o Banco tem o direito de cobrar uma taxa
de administracéo para a gestao operacional do Fundo Petrolifero
de Timor-Leste que representa razoavelmente o custo de gestéo
do Fundo Petrolifero. O saldo do Fundo Petrolifero em 31 de

20. Rendimento liquido sob a

126

forma de jU ros dezembro 2014 (ndo auditado) foi de 16, 539 milhdes USD. g
w
Ministério das Financas aceitou para cobrir a taxa de E
Mil USD 2014 2013 administragdo interna de 4 pontos base numa base anual. A z
Rendimento de juros de ativos financeiros ta.xa de administracao representou 10,9 pontos base ou 16.451 :
o ) mil USD (2013 — 7,0 pontos base) medidos em relagdo ao saldo -
Juros de depositos em outros bancos centrais 63 128 médio dos fundos administrados durante o ano. A taxa de g
JUEe G IEBTTMENDS HEETEEE B0 S administracdo para os servicos de custddia, gestores externos =
Juros de depdsitos em bancos no pais 1.983 1.363 e Comité Assessoria para o Investimento estdo diretamente e
Total do rendimento em juros 2.496 2.405 deduzido do fundo com o custo total de 12,305 mill USD ou 75% =
Juros pagos as responsabilidades financeiras do custo total. Taxa de administracdo para a gestao operacional
Juros pagos aos depésitos do Governo 51 208 interna do fundo foi 3,116 mill USD ou 19% do custo. Desse
Juros pagos aos depésitos de bancos comerciais 5 9 modo, a taxa de administracéo de 14.922 mil USD_ foi cobrgr
. diretamente a conta de ganhos e perdas e 499 mil USD, foi a
Total das despesas em juros 53 230

compensagao de acréscimo de despesas.

21. Rendimentos de Taxas e LR L A
. - Salario, capacitacao e outros 857 438
d e C O m | S Soes CO b rad a.S profissionais relacionados com os custos
Servigos de IT, sistemas e dados 402 2.601
Research, consultoria e honorarios advocaticios 928 113
Mil USD 2014 2013 Outros custos 5 3
Taxas e de Comissoes Allocated common costs BCTL 924 628
Taxas por levantamento de notas/moedas 12 20 Taxas de Base para servigos 3.476 477
Taxas de licenciamento e supervisio 54 55 de custddia e de contabilidade
Taxas de gestdo da conta do Governo 500 500 Taxas de Base para gestores externos 8.562 2.781
Total das taxas e comissées 565 576 Os custos de consultoria de investimento 267 158
Compensacao de acréscimo (499) (132)
Total taxa de administracao 14.922 8.466
23. Despesas com o pessoal
Mil USD 2014 2013
Despesas com o pessoal
Salarios e outras remuneracgdes equivalentes 881 849
Pagamentos para o bem-estar dos funcionarios 69 70
Despesas com a formagao do pessoal 170 170
Representacdao em conferéncias e similares 389 252
Total das despesas com o pessoal 1.509 1.341
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Mil USD

Despesas de administracao

Despesas de manutencao dos activos
Comunicacoes

Sistemas de Informagao

Seguros

Despesas gerais

Despesas de expediente

Comissoes a profissionais

Outros despesas de administragao
Total das despesas de administracao

24. Despesas de administracéo

2014 2013
42 30

69 29
388 90

0] 0

160 (0]

188 120
956 913
145 159
1.947 1.341

Os activos e passivos do Fundo Petrolifero a 31 de Dezembro de
2014 eram como como segue:

Mil USD 2014
Activos do Fundo Petrolifero

Dinheiro e depdsitos 66.842
Outros valores recebiveis 55.197
Activos financeiros ao valor de mercado 16.432.458
MENOS: titulos com compra pendente (15.309)
Total dos activos 16.539.189
Capital 16.539.189

2013

70.190
47.851
14.869.088
(35.030)
14.952.099
14.952.099

1.

2.

25. Fundo Petrolifero de
Timor-Leste

O Banco é responsével pela administragé@o operacional do
Fundo Petrolifero de Timor-Leste conforme a Lei 12/2011
sobre o Fundo Petrolifero de Timor-Leste e um Acordo de
Administracdo Operacional assinados entre o Banco e o
Ministério das Financas.

No quadro desses arranjos legislativos, o Banco estabeleceu
0S seguintes mecanismos para a realiza¢édo da referida
administracao:

Foi aberta pelo Banco, em seu préprio nome e no Banco

de Reserva Federal de Nova lorque, uma conta destinada
especifcamente e apenas a receber todos 0s pagamentos de
outros relativos a receitas de petrdleo.

Os investimentos do Fundo Petrolifero e os acordos de custodia
com eles relacionados séo efectuados em nome do Banco.

3.0 BCTL néo é responsavel por perdas que surjam das operagdes

do Fundo Petrolifero a ndo ser que tais perdas surjam de
negligéncia do Banco ou dos seus empregados.

Tomando em consideracdo as normas estabelecidas pelos
padrdes internacionais de contabilidade, os activos e passivos
do Fundo Petrolifero ndo séo incluidos no balanc¢o do Banco.

26. TransaccOes com
partes com relacbes com a
Autoridade

Controlador em ultima instancia

O capital do Banco é detido pela Republica Democrética de
Timor-Leste e ndo inclui outros direitos de voto ou controlo que
ndo os desta. O Banco encontra-se legalmente estabelecida
como entidade publica distinta e autonoma, dotada de
autonomia administrativa e fnanceira e de patriménia prépria.
O Art® 3.2 da Lei 5/2011 sobre o Banco Central d4 a este
completa autonomia legal, operacional, administrativa e
fnanceira relativamente a qualquer outra pessoa ou entidade,
incluindo o Governo e quaisquer das suas agéncias e 6rgaos ou
entidades subsidiarias.

Conselho de Administracao

Havia trés membros do Conselho de Administracéo que
estavam o pessoal de gestao executiva, cujas remuneracdes
sao divulgadas abaixo.

Mil USD 2014
Compensacao do membro de conselho executivo

Compensacao do membro de conselho 228
Total 228

Nota: Balancete do FP néo é
auditado

2013

256
256
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Membros do conselho nao-execitivo

Houve uma membros do Conselho de Administragdo que néo
foi uma das pessoas-chave de gestao, cuja remuneracéo é
divulgado abaixo.

Mil USD 2014 2013
Compensacao do membro de conselho nao-executivo

Subsidio da presenca 7 -
Total 7 -

Pessoal de topo da Administracao
A administracé@o do Banco € exercida por um Comité de Gestéo
que inclui o trés membros de categoria mais elevada do

pessoal.
Mil USD 2014 2013
Remuneracoes da Administracao
Beneficios de curto prazo (remuneragdes) 60 60
Beneficios de longo prazo 3 3
Total 63 63

Entidades relacionadas com o Governo da RDTL

0 Banco presta servigos bancéarios numa base de intima relagao
ao Ministério das Financas e a outras entidades publicas

que estdo isentas dos requisites de informagé&o do paragrafo

18 da IAS 24 “Informacao sobre entidades relacionadas”
relativamente as transac¢6es com elas e os balancos
resultantes, incluindo compromissos assumidos. A natureza e
guantidade de cada transacao individualmente signifcativas
com entidades governamentais relacionadas séo divulgadas em
Notas 13,15,22 e 25.

27. Autorizacao de publicacao
da Declaracoes Financeiras

Estas declaracdes fnanceiras foram autorizadas para
publicacéo pelo Conselho de Administragao do Banco Central
de Timor-Leste em 27 de Abril de 2015

Relatorio Dos Auditores Independentes

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT TO THE GOVERNING BOARD OF BANCO
CENTRAL DE TIMOR - LESTE

Report on the financial report

We have sudited the accompanying finumcial report of Banco Central de Timor — Leste (the
“Bank™}, which comprises the statements of financial pesition as at 31 December 20014, and the
statements of comprehensive income, statements of changes in equity und statements of cash
Nevws for the vear ended on that dote, Notes 1 1o 27 comprising a summery of significan
accounting policies and other explanatory information

Cievernors " responsibility for the financial report

The Governors of the Bank are responsible for the prepamtion of the finincial report thit gives a
true and fair view in accondance with the Imemational Financial Reporting Standands and the
Central Bank Law No. 5/ 201 1 and for such internal control as the Governors defermine
necessary to enable the preparation of a financial repon that is free from material misstatement,
whether due 10 fraud or error,

Avfitor s responsibility

Chur responsibility 15 1o express an opinion on the financial repont based on our audit. We
conducted our 2udit in accordance with Interzationsl Standards on Auditing, These auditing
standards roquine that we comply with relevant eihical roguirements refating to awdit
engapgements and plan and pecform the audit to oblain reasonable assurance whether the Gnancial
repart is free from material misstatement

An audit imvolves performing procedures o obtain audit evidence abowt the amours and
disclosures in the fnuncial report. The procedures selected depend on the wuditor's judgement,
inchuding the assessment of the risks of material misstatement of the financial report, whether
due 1o fraud or error, In making those risk assessments, the suditor considers intemal control
relevant 10 the Bank's preparation of the financal report tha gives a true and fair view in order
to design audit procedures that ane appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
cxpressing m opinion on the effectiveness of the Bank's indermal control, An audit also inchades
evalunting the appropriateness of the accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates made by the Governors, as well as evaluating the overall presentation of
the financial report.

We performed the procedures to assess whether in all material respects the financial repont
presents feiriy, in accordonce with the International Finoncinl Reporting Stamdards and the
Central Bank Law No. 5 /201 1, a true and fair view which iz consistent wilth our understanding
of the Bank"s finnncial position, and of its performance.

We believe that the mudit evidence we have obtained 15 suffickent and appropriate to provide a
basts for our aedst opimion,

Indepemlence

In conducting our audit, we have complied with the mdependence regquircments of e
Accounting Professional and Ethical Standards Board,

Andditor’s opinion

In our opinion the financial repont of Baneo Centmal de Timor — Leste (the “Bank ™) is in
accordance with the requirements of the Central Bank Law No. 57200 1, including:

() giving a trec and foir view of the Bank's financial position as at 31 December 2014 and of
its performonce for the year ended on tha date; and

(b complying with Intermational Financial Reportmg Standards to the extent descnbed
Maote 2 and the Central Bank Law No, 52011,

Kps,

lri

Clive Garland

Fartner
Darwin
CFEL g 0 it ISP 80§ Fyesio e o w1 B
= g matan o e e brn ekl e BOL ey (T e ol iy Bl Bl
27 April 2015 it Cnps st KM e bt § Bt 42k e
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