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Fundu Mina-Rai Timor-Leste nian
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31 Dezembru 2023
INTRODUSAUN

Relatériu ida-ne’e halo haktuir ba Artigu 13 Lei Fundu Petréleu nian ne’ebé
ejize Banku Sentral atu relata kona-ba rendimentu no atividade sira Fundu
Petréleu Timor-Leste nian, refere ba relatériu ida-ne’e nu’udar Fundu selae

Iha Relatériu ida ne’e
1. Introdusaun

1. Sumariu Ezekutivu

2. Mandatu Investimentu kondisaun ne’e sujere oin seluk.

3. Evolusaun Merkadu Referénsia monetériu sira hotu iha relatériu ida-ne’e bazeia ba dolar Estadus
5. Jestaun Operasional Unidus Amerika nian nu’udar moeda ofisial Timor-Leste nian.

7. Dezempenhu Portofoliu Enkuantu esforsu hotu halo atu asegura informasaun ne’ebé lolos (akurat),
8. Gastus Jestaun nian maibe informasaun sira ne’e seidauk halo verifikasaun konta (audit) ou

analiza housi auditoria independente, tamba ne’e sujeitu ba alterasaun karik
iha sei inklui iha relatoriu sira tuir mai.

11. Transferénsia ba konta
Estadu nian

11. Komformidade

SUMARIU EZEKUTIVU

Fundu Petréleu ne’e forma housi Lei Fundu Petr6leu nian ne’ebé promulga
iha 3 Agostu 2005, no altera iha loron 28 Setembru 2011. Lei ne’e fé
responsabilidade ba Banco Central de Timor-Leste (BCTL) hodi hala’o jestaun
operasional ba Fundu ne’e.

12. Demonstrasaun

Finanseiru

Relatoriu ida ne’e kobre ba periodu housi 01 Outubru to’o 31 Dezembru
2023.

NUmeru estatistika importante iha trimestre ne’e nian inklui:

e  Kapitdl Fundu iha trimestre ida ne’e mak billiaun $18.252 no ba
trimestre anterior mak billiaun US$17.521.

e  Osan kontadu brutu Fundu nian tama housi konribuisaun kontribuinte,
realeza (royalties) no reseitas seluk hamutuk mak milliaun $16,337.

e QOsan ne’ebe sai housi fundu durante trimestre ne’e mak millaun
$302.064. Transfere ba Orsamentu Estadu mak milliaun $300 no
millaun $2.064 ba kustu jestaun nian.

e  Lukru/lakon durante trimestre ne’e hamutuk billiaun 1.015 reprezenta
housi rendimentu Fundu 5.86%. Rendimentu Investmentu merkadu
finanseiru 6.06% kompara ho rendimentu referénsia 6.11%.

Dezempenhu Fundu trimestre ne’e inklui rendimentu klase relativu
patrimoniu hanesan tuir mai ne’e:
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Tabela 1
TRIM Tinan Tiskal Tinan Tinan Tinan Desde Inisiu
até a data 1 3 5 Fundu nian
Total Fundu 5.86 978 9.78 149 546 426
Referéncia 595 9.88 9.88 1.48 5.44 421
Diferenca -0.08 011 011 0.01 0.02 0.05
Investimentu Merkadu Finanseiru 6.06 1011 1011 166 B3 433
Referéncia 6.11 10.06 10.06 1.27 5.34 4.18
Diferenca -0.05 0.05 0.05 0.39 0.39 0.15
Alternativus 0.00 0.00 0.00 Sa by n.a -3.06
Referéncia 111 4.50 450 4.50 n.a 4.50
Diferenca =131 -4.50 -4.50 -7.57 n.a -7.56
Tabela 2
TRIM  Tinan fiskal Tinan Tinan Desde inisiu
até a data 1 5 Fundu nian

Total Investimentu Merkadu Finanseiru 6.06 10.11 1011 1.66 5.73 4.33
Referéncia 6.11 10.06 10.06 127 5.34 418
Direrensa 0.05 0.05 0.05 0.39 0.39 0.15
Karteira Liquidus 110 425 425 n.a n.a 130
Referéncia 159 481 4.81 na na 1.56
Diferensa -0.49 -0.56 -0.56 n.a n.a -0.25
Karteira Kresimentu 7.04 11.37 11 37 n.a n.a 0.18
Referéncia 698 1126 11.26 n.a na 0.05
Diferensa 0.07 0.11 011 n.a n.a 0.13

1. MANDATU JESTAUN FUNDU NIAN

Revizaun ba akordu jestaun inklui mandatu investimentu foun entre Ministériu Finansas ho Banku
Sentral Timor-Leste nian asina iha 25 JuAu 2009. Anexu husi akordu gestaun alteradu
posteriormente hodi refleta investimentu aktual.

Hahu iha 1 Novembru 2020, Instrumentu Divida Privada separadu ona husi investimentu merkadu
finanseiru. Hahu iha 01 Jullu 2021, Investimentu Merkadu Finanseiru halo segmentasaun ba karteira
Liquidus no karteira kresimentu. Tuir mandadu investimentu foun alteradu nia referénsia total fundu
ba fulan Dezembru 2023 mak sumariza hanesan tuir mai ne’e:
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Mandato
Total Fundo 100% 100% 100%
Investimento em Operagao Petroliferas 3.23% 3.14% 3.07%
Investimento no Mercado Financeiro 96.77% 96.86% 96.93%
Total Investimento no Mercado Financeiro 100% 100% 100%
Carteira Liquidez 18 95% 17 84% 17 .03%
Carteira Crescimento 81.05% 82.16% 82.97T%
Total Carteira Liquidez 100% 100% 100%
USD Cash B0.75% B80.03% 84 87%
LS Government Shori-term Treasury Motes 19.25% 19.97% 15.13%
Total Carteira Crescimento 100% 100% 100%
US Government Treasury Motes 3-5 Years 35% 35% 35%
LS Government Treasury Motes 5-10 Years 10% 10% 10%
Global Developed Market Sovereign Bond, Hedged 10% 10% 10%
US Treasury Inflation Protected Securites 1 - 10 Years (FT) 5% 5% 5%
S Treasury Inflation Protected Securites 1 - 10 Years (BR) 5% 5% 5%
Developed Market Equities 35% 35% 35%

2.EVOLUSAUN MERKADU NIAN DURANTE TRIMESTRE NE'E

Moda Makroekonémiku Global

1) Merkadu Traballu no Kresimentu Ekonémiku

e Kresimentu ekondmiku global tuir estimasaun sei lao neineik iha tinan 2024, afetadu husi
politika monetaria ne'ebé rigorozu no kondisaun finanseira ne'ebé maka restriktivu.

e Ekonomia Estadus Unidus nian prova katak reziliente liu husi estimasaun iha tinan 2023, tanba
suporta husi poupansa konsumedores ne’ebé maka’as durante pandemia. Dadus kona-ba
empregu ba fulan Dezembru husi Estadus Unidus fornese deskrisaun ne’ebe variadade
hanesan 216,000 empregu foun ne'ebé kria durante fulan ida-ne'ebo’ot liu numeru konsensu
175,000. Maske nune'e, dadus kona-ba empregu ba fulan Outubru no Novembru hetan
revizaun tun hamutuk 75,000, ne'ebé rezulta ba aumentu média empregu ne'ebé lentu liu iha

fulan tolu nia laran dezde 2021. Taxa dezempregu la muda iha 3.7%.

2) Inflasaun no Politika Monetaria
e Inflasaun iha merkadu dezenvolvidu sira tun tanba presu enerjia tun, taxa-de jurus ne'ebé aas,
no normalizasaun iha kadeia de abastesimentu. Maske nune'e, inflasaun prinsipal ne’ebé esklui
hahan no presu enerjia nian, prova ona sai rijidu liu iha maioria merkadu sei aas liu alvu banku
sentral nian. indise presu konsumidor prinsipal (IPK) iha Estadus Unidus sa'e husi 3.1% ba 3.4%
iha Dezembru, hakat liu estimativa hamutuk 3,2%. Maske nune'e, inflasaun prinsipal, ne'ebé
esklui presu ai-han no enerjia tun husi 4% ba 3.9% iha fulan ne'ebé hanesan, maibé aas liu
espetativa hamutuk 3.8%. Aleinde ne'e, PKE prinsipal (medida inflasaun preferidu husi Fed) tun

ba 3.2% iha fulan Dezembru husi 3.5% iha fulan anterior. Inflasaun ne'ebé mosu iha fulan



Dezembru hatudu katak banku sentral nia misaun atu hatun hikas inflasaun ba ninia alvu 2%
seidauk bele atinji. Minutas sira husi enkontru foun ne'e hatudu katak ofisial balun husi Federal
Reserve hatudu preokupasaun katak redusaun inflasaun ne’ebe kontribui husi kadeia
abastesimentu no fornesimentu traballu bele remata ona. Tanba ne'e, esforsu atu rediz
inflasaun haktuir alvu banku sentral nian presiza atinji ho kondisaun monetariu ne'ebé restritivu
liu.

Inflasaun iha zona euro méds tun ba 2.4% iha Dezembru, besik atinji alvu husi Banku Sentral
Europeia (BK) 2%. Tanba ne'e, BCE la halo mudansa ba taxa de jurus iha sorumutu Dezembru
no rekonese katak inflasaun parese diminui. Ofisial sira husi BCE la f6 indikasaun ruma katak
sira sei hahi hakmaan politika monetaria iha rejiaun ne'e maske relata katak kresimentu
ekonomiku iha rejiaun ne'e tun 0.1% iha trimestre terseiru tinan 2023.

Iha Azia laran tomak, dadus ekondmiku Xina nian variadade iha Dezembru tanba produsaun
industrial (4.6%) no fa'an retallu pozitivu, kresimentu investimentu negativu (-11%), ho bareira
boot mai husi setér imobiliariu. Moda deflasaun kontinua iha Xina ho IPK tun 0.2% no indise
presu produtor tun 2.6% y/y iha Novembru. |ha parte seluk, inflasaun iha Japaun mak 3.8% iha
fulan Novembru sei aas liu husi alvu Banku Japaun nian maibé kontinua tun hodi reflete presu

moderasaun iha produtus ai-han.

Mercado Accionistas Mundiais

1) indise Mundial MSCI

Presu asoens global iha fulan rua ikus ne'e rekopera makaas kauza husi espetativa banku
sentral sira sei hah( hakmaan sira-nia politika monetaria iha 2024. Espetativa ida-ne'e bazeia
ba ndmeru inflasaun ne'ebé lansa ona, ne'ebé hatudu inflasaun iha nasaun sira ne'ebé
dezenvolvidu iha tendendia tun to'o tinan 2023 nia rohan. indise asoens mundial MSCI nian sae
liu 4% iha Dezembru no aumentu maizumenus 11% iha trimestre refere. Montante ba aumentu
presu asoens observa mos lha fulan Dezembru tamba asoens ki’ik sira iha sorte diak liu iha
fulan Dezembru tanba indise empreza ki'ik sira-nian, Russell 2000 rejista aumentu hamutuk
12%, kompara ho indise S&P 500 hamutuk 4%.

Merkadu asoens iha rejiaun Europeia sira ne'ebé sukat husi indise MSCI Europa relata katak
hetan aumentu 3.18% iha fulan Dezembru no 6.11% iha trimestre ne'e, aprezenta dezempenu
ne’ebe ki’ik liu kompara ho indise global MSCI nian ba periodu ida ne’eba.

Iha merkadu Azia Pasifiku no merkadu emerjente sira, indise AU MSCI Australia nian rejista ona
lukru hamutuk 7.35% iha Dezembru, ne'ebé dezempena diak liu merkadu dezenvolvidu sira

seluk. Indise MSCI ba merkadu emerjente més relata retornu pozitivu ba trimestre ne’e

2) Dezempenu fatér ekidade

Dezempenu asoens pozitivu iha setdr hotu-hotu, maibé emtermus fatér sira, ninia dezempenu
sira-ne’e variadade durante periodu relatoriu nian. indise Valor Mundial MSCI sa'e 5.24%
kompara ho indise kresimentu mundial MSCI (4.40%) no indise kualidade (4.92%). Maske

nune'e, ba trimestre ida-ne’e, asoens sira ba fatér kresimentu (13.20%) no kualidade (12.45%)
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——
dezempenfu diak-liu valor fatéres ba asoens sira (8.75%) ho marjen ne’ebe bo’ot, ne'ebé reflete
dezempenu estraordinariu husi asoens hitu ne’ebe konsidera nudar asoens prinsipal iha setor
informasaun no teknolojia durante tinan tomak. Tendénsia ida-ne'e kontribui ona ba dezempenu

pozitivu husi mandatu asoens Fundu Petroliferu nian ba périodu ida-ne'e.

Grafiku 01 Movimentu indise asoens principais (USD)

= MSCl World Index = MSC] Emerging Mar ket
———MSCI Asia Pacific ——MSCI Europe

Mercado obrigacionistas, incluindo os Titulus do Tesouro dos EUA

1) Titulus Soberanu Global - Merkadu Dezenvolvidu Deit

Rendimentu husi titulus soberanu global sira-nian la inklui Estadus Unidus enjeral tun durante
trimestre ne’e, ne'ebé alina ho tendénsia global. Gilt Tinan 10 Reinu Unidu nian tun husi 4.4%
iha inisiu trimestre ba 3.5% iha trimestre nia rohan. lha tempu hanesan, rendimentu husi
governu Alemana ba tinan 10 Alemana nian hetan redusaun husi 0.80 pontus persentajem,
termina tinan ida-ne'e ho 2.0%. Redusaun iha rendimentu tezouru iha nasaun hirak-ne'e reflete
espetativa katak kresimentu ekonémiku ne’ebe lentu no reduzaun iha movimentu inflasaun sei
fo dalan ba banku sentral sira atu hakmaan politika monetaria. Rendimentu husi tezouru ne'ebé
tun iha nasaun hirak-ne'e rezulta dezempenu pozitivu ba mandatu ex-U.S. titulus soberanu

global Fundu Petroliferu nian.

2) Merkadu Tezouraria Estadus Unidus nian inklui Titulus ne’ebé protejidu husi Inflasaun

Tezouraria

taxa husi instrumentu titulus Tezouraria EUA ho durasaun hotu-hotu tun, ho taxa instrumentu ho
durasaun tempu badak tun liu kompara ho tax instrumentu tezouru. Taxa titulus tezouru EUA
nian tinan-10 tun husi 4.6% ba 3.9% iha trimestre ida-ne'e, enkuantu rendimentu Tezouru tinan-
2 termina iha trimestre ida-ne'e ho taxa 4.2%, tun husi 5.0% iha trimestre anterior. Redusaun

taxa titulus tezouru husi durasaun refleta espetativa katak banku sentral sei hahu hatln taxa de
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juru iha tempu badak. Ida ne'e alina ho espetativa ne'ebé boot katak nivel kontrolu iha politika
monetaria ne'ebé oras ne'e daudaun iha, sei hamosu resesaun ekondmika, maibé ho previzaun
tempu ne'ebe seidauk klaru. Rezerva Federal Estadus Unidus nian halo revizaun ba ninia
sumariu kona-ba projesaun ekondémika sira durante sorumutu iha Dezembru, ne'ebé hatudu
katak FED iha estimasaun taxa de jurus sei iha reduzaun dala tolu iha 2024. Redusaun iha taxa
titulus tezouru nian foin dadauk ne’e hamenus tiha abilidade instrumentu rendimentu fixu nian

atu satan redusaun presu asoens nian.

3) Kurva Rendimentu (yield curve) EUA

Kurva rendimentu Estadus Unidus nian nafatin inverta, ne'ebé signifika katak taxa tezouru
titulus sira iha tempu badak a’as liu fali kompara ho taxa titulus sira iha tempu naruk. Maske
nune'e, diferensia entre taxatitulus Tezouru ho durasaun tinan-10 no tinan2, ne'ebé investor
monitorizadu maka’as menus tan tanba taxa husi titulus ho durasaun tinan-2 tun 0.79%
kompara ho titulus tinan-10 ne’ebe tun 0.69% iha trimestre ida-ne'e. Movimentu husi taxa
titulus tezouru ho durasaun tempu naruk reflete sentimentu kona-ba kondisaun ekonémika iha
futuru. Tanba ne'e, movimentu iha trimestre ida-ne'e bele mos reflete perspetiva ekondmika

ne'ebé ladun diak no espetativa husi banku sentral atu hakmaan politika monetaria.

Grafiku 02 Tinan 10 rendimentu titulus soberano global
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3.JESTAUN DURANTE TRIMESTRE NE'E

Objetivu

Banku Sentral nu’udar jestor operasional ba fundu ne’e implementa mandatu investimentu liu housi
jestoér internal nomos jestor external.

Tabela tuir mai indika oinsa mak mandadu investimentu ninia implementasaun.

Tabela 4
Ermo de Alvo de
. - Gestores A
Mandato Estilo de gestdo ] rastreamento desempenho Data de inicio
Autorizados N
superior
Carteira Liquidez
3 Month USD Treasury Bills/Cash Passive BCTL n/a Nil 14-Aug-18
BOA Merrill Lynch 1-3 Years US Treasury Bond Index 1-Jul-21
Carteira Crescimento
BOA Merrill Lynch 3-5 Years US Treasury Bond Index Passive BCTL 0.25% Nil 19-Jan-12
BOA Merrill Lynch 5-10 Years US Treasury Bond Index 0.50% 20-May-20
Global Developed Market Sovereign Bond, Hedged Enhanced Passive BIS 0.50% 0.15% 30-Apr-20
US TIPS Treasury Bonds 1 - 10 Years Frankin April-23
Enhanced Passive | Templetan 0.50% 0.20% 10 0.25%
US TIPS Treasury Bonds 1 - 10 Years Barings April-23
MSCI World Index ex Australia Net Dividends Reinvested Equity Factor Sc;rsog’dqers 3.00% Nil 2-Aug-19
. A : i SSgA : 18-Jan-12
MSCI World Index ex Australia Net Dividends Reinvest: Passiv 0.35% Nil
¢ exe . & einveste & BlackRock 21-Feb-13
MSCI Australia Passive BCTL 0.50% Nil 4-Ju-16
Alternativos BCTL n/a 10-Apr-19

Osan ne’ebé tama mai fundu ne’e investe ka aloka ba investimentu liu housi jestér externa tuir
tempu ne’ebé terminadu, no Banku Sentral akuntabel ba retornu tuir investimento “overnight” nian.

Implementasaun Operasional

Alokasaun Kapital fundu nian tuir mandatus ne’ebé iha to’o trimestre ida ne’e mak hanesan tuir mai

ne’e:
Tabela &
Mandata Atual Peso
Nov-23 Dec-23
Total Investimento no Mercado Financeiro 100% 100% 100%
Total Carteira Liquidez 18.95% 17.84% 17.03%
BCTL 3 Month US Treasury Bill Index 15.30% 14.28% 14 45%
BCTL 1-3 year US Treasury Bonds Index 3.65% 3.56% 2.58%
Total Carteira Crescimento 81.05% 82 16% 82 97%
Total Carteira Fixo 51.92% 51 26% 21.31%
BCTL 3-5 year US Treasury Bonds 28.08% 27.42% 27.35%
BCTLS-10 year US Treasury Bonds 7.76% 7.83% 7.92%
BIS Global Developed Market Sovereign Bond, Hedged 8.04% 8.05% 8.12%
US TIPS Treasury Bonds 1 - 10 Years 8.04% 7.96% 7.94%
Total Carteira Acgbens 29.13% 30.90% 31.66%
S5GA Equity Factor 3.63% 3.83% 3.91%
Schroders Equity Factor 3.71% 3.92% 3.99%
S5GA International Equity Passive B.76% 9.30% 9.53%
BlackRock International Equity Passive 12.40% 13.18% 13.50%
BCTL Australia Equities Passive 0.64% 0.68% 0.74%
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4.DEZEMPENHU PORTOFOLIU

Iha seksaun ne’e nia laran sei iha tabela no grafiku ne’ebé sei deskrebe rendimentu kona-ba fundu
nian.

Nota tuir mai ne’e tenta atu ajuda interpreta informasaun sira ne’ebé mak iha.

e Nidmeru persentajen hatudu kona-ba retornu mak fundu hetan, no kompara nia rezultadu ho
pontu referénsia. Pontu referénsia representa estratéjia investimentu ne’ebé estabelese
housi Ministériu Finansas no uza hanesan objetivu hodi sukat dezempenhu investimentu
aktual nian. Pontu referénsia Ministériu nian ba mandatu fundu mak deskrebe uluk ona iha
tabela 3 relatoriu ida ne’e.

e Excessu mak diferensa (mesmu negativu) entre pontu referénsia ho portofoliu. Jeralmente
portofoliu ida-idak no nia pontu referénsia sei responde ho maneira ne’ebé mak hanesan ba
movimentu iha merkadu finanseiru. Excessu ka diferensa ne’e jeralmente akontese tamba
pontu referénsia ne’e rasik la rekonhese ka la inklui presu tranzaksaun iha titulus no tamba
atual portofoliu nia laran iha deferente mixtura instrumentus finanseiru ba pontu referénsia.

PORTOFOLIU GLOBAL

Iha trimestre ne’e total kapital fundu mak billaun US$18.252 hanesan tuir mai ne’e:

Tabela 6
Kapital $'000
Saldo abertura iha (01 Outubru 2023) 17,520,642
Reseitas Durante Periodu ne'e 16,337
Transferensia ba Orsamentu Geral Estadu -300,000
Retornu durante periodu ne'e nian 1,045,389
Saldo final iha (31 Dezembru 2023) 18,252,368

Balansu ne’e investe iha patrimoniu finanseiru sira mak hanesan tuir mai ne’e:

Tabela 7

$'000

Osan kontadu no ekivalente osan kontadu 4 804,152

Reseitas Seluk 93

Aktivus finanseirus iha presu merkado nian no Lukru ou Lakon 15,500,624
Menus:

Pagavel ba Titulos adquiridos -1.914 378

Kontas ne'ebe selu -135,123

Total 18,252,368
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Rendimentu liquidu ba trimestre ida ne’e mak tuir mai ne’e:

Tabela 8
RENDIMENTU $'000
Rendimentu housi investimentu 99,050
Rendimentu housi jurus 20,743
Rendimentu ho tipu "trust income" 093
Rendimentu seluk 2,214
Lukru/Lakon Likidas Aktivu Finanseiru no passivu iha presu merkadu 877.235
Lukru/Lakon likidas Kambiais 17,775
Menus:
Taxa ba gestaun externa, despesas de kustodia -1,719
Despesas interna gestaun BCTL 0
Despesas Konselhu Konsultoria Investimentu -289
Despesas seluk 55
Taxa (Withholding taxes) 555
Total Rendimento 1,015,389

Dezempenhu fundu nian kompara ho Sasukat Global durante periodu ne’ebé hanesan mak

hatudu iha grafiku tuir mai ne’e.

Grafiku 03 Total Dezemperniu Fundu
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Grafiku 04 Total Dezempenu Investimentu Merkadu finanseiru

Total Fund FMI
Performance Summary

= 0% 12 Months Ending 31 December 2023 140.0%

r 120.0%

1
—
=
=2
=
i)

- 80.0%

- 60.0%

Fo40.0%

Monthly Returns

F20.0%

Cumulative Returns 5.1,

-3.0% 0.0%
3-Jan Z28Feb 31Mar 30-Apr 31May 30-Jun 31-Jul 31-Aug 30-Sep 31-0d 30MNov 31Dec

Total Fund Benchmark Cumulafve

. Monfiy Relurs S Monfily Benchmark Refums —i— Tatal Fund Cumulave

Karteira Liquidus
Dezempenhu investimentu iha rendimentu fixu ba trimestre ne’e inklui dezempenu jestor
ne’ebé responsabiliza ba investimentus, mak hanesan tuir mai ne’e:

Tabela 9

% Dezde Inisiu

Trim AFAD Tinan1 Tinan 3 Tinan5 Fundu nian
Karteira Liquidus 1.10 4.25 4.25 n.a n.a 130
Referéncia 159 481 481 n.a n.a 156
Diferensa -0.49 -0.56 -0.56 n.a na -0.25
BCTL Cash Management 0.45 4.05 4.05 151 141 1.41
ICE BoA ML 3 Month US Treasury Bill Index 1.37 501 501 215 1.88 167
Diferenga -0.92 -0.97 -0.97 -0.64 -0.47 -0.26
BCTL ML 1-3 Year US Treasury Index 247 405 405 na na 0.16
BoA ML 1-3 Years US Treasury Note Index 2.49 4.26 4.26 na na -0.11
Diferenga -0.02 -0.21 021 n.a na 028

Karteira Kresimentu

Dezempenhu investimentu iha asoens intenasionais nian ba trimestre ne’e inklui dezempenu

jestor ne’ebé responsabiliza ba investimentus, mak hanesan tuir mai ne’e:
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Tabela 10
Tinan Tinan Tinan Dezde Inisiu
1 3 5 Fundu nian
Benchmark L . .
Diferensa 0.07 011 011 n.a n.a 0.13
International Fixed Interest 463 491 491 230 060 198
Benchmark 461 479 479 -2.34 0.66 198
Excess 001 0.13 0.13 004 -0.06 -0.01
BCTL 5-10 year US Treasury Bonds 5.83 4.46 4.46 -4.09 n.a -3.59
BoA Merrill Lynch 5-10 Years US Treasury Passive 573 393 393 438 n.a -3.97
Diferensa 0.10 053 053 0.29 n.a 0.18
BIS Global Treasury Developed Marked Hedged 6.25 7.64 764 -2588 n.a 173
Global Treasury Developed Market - Hedged 6.20 751 751 -282 na -1.96
Diferensa 0.06 013 0.13 0.24 n.a 0.23
Barings LLC 1-10 Years US TIPS 390 n.a na n.a na 14l
US 1-10 years Tips 3.89 na n.a na n.a 119
Diferenga 001 na na na na -0.04
Franklin Templeton 1-10 years US TIPS 3.80 n.a n.a n.a n.a 128
US 1-10 years Tips 3.89 na na na na 119
Diferenga -0.09 n.a na na n.a 0.10
International Equities 11.27 23.67 23.67 807 1264 9.98
Benchmark 11.42 23.79 23.79 727 1280 957
Excess -0.15 0.12 -0.12 0.80 0.14 041
Schroders Equity Factor 10.41 24 87 2487 1059 n.a 1199
MSCI ex. Australia Net Dividends Reinvested 1134 24.00 24.00 7.30 na 10.74
Diferensa -0.93 0.88 0.88 3.30 n.a 1.25
SSGA International Equity Passive 11.37 2427 2427 757 1285 1059
MSCI ex. Australia Net Dividends Reinvested 11.34 24.00 2400 730 1287 10.33
Diferensa 0.03 028 0.28 0.27 0.08 0.26
BlackRock International Equity Passive 11.40 2430 2430 7.62 13.06 10.12
MSCI ex. Australia Net Dividends Reinvested 1134 24.00 24.00 7.30 1287 9.84
Direrensa 0.06 031 031 032 0.19 028
BCTL Australia Equity Passive 15.11 14.68 1468 587 9.32 7.85
MXAU Australia Net Dividends Reinvested 1523 1479 1479 597 972 8.06
Diferensa 012 011 0.11 0140 040 0.21

Instrumentu Devida Privada para Operasaun Petroliu

Dezempenu investimentu iha instrumentu divida privada ba Operasaun Petroleiu nian ba trimestre

ne’e inklui dezempenu jestér ne’ebé responsabiliza ba investimentu, mak hanesan tuir mai ne’e:
Tabela 11
Dezde Inisiu
AFAD Tinan1 Tinan 3 Tinan 5 Fundu nian

Referéncia 111 4.50 4.50 450 n.a 4.50
Diferensa -1.11 -4.50 -4.50 757 na -7.56

5. GASTU JESTAUN NIAN

Durante trimestre ne’e reduz ona housi fundu hamutuk US$2.064 million hodi kobre kustu jestaun
operasional nian.

Kustus ne’e kobre servisu mak hanesan tuir mai ne’e:

Tabela 12 Iha $Mil
Kusto ba gestaun external no kustodia 1,719
Kustu ba gestaun internal BCTL nian -
Kusto ba IAB nian 289
Despezas seluk 55
Total 2,064
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6. TRANSFERENSIA HOUSI FUNDU PETROLEU NIAN

Haktuir ba artigu 7.1 housi Lei Fundu Petréleu, transfere housi fundu ne’e sé bele halo ba kréditu
housi konta Uniku Orsamentu Estadu nian. Durante trimestre ne’e halo ona tranferensia milliaun -
$300 housi fundu ba Orsamentu Jeral Estadu nian.

Quadro 13 Iha Mil $
Transferénsia Outubru 2023 o
Transferénsia Novembru 2023 -200,000
Transferénsia Dezembru 2023 -100,000
Total transferénsias iha trimestre ne'e -300,000
Total transferénsias iha tinan fiskal 2023 -1,090,000

7. KOMFORMIDADE

Banku Sentral afirma deklarasaun tuir mai ne’e relasiona ho konkordansia mandatu ne’ebé simu
housi Ministériu Finansas.

Instrumentu Kualifikadu
Fundu ne’e investe iha instrumentu kualifikadu nian ba universu investimentu ne’ebé espesifika iha
mandatu ba tempu tomak durante trimestre ne’e.

Durasaun Modifikadu
Durasaun modifikadu housi portofoliu fundu nian mantein iha mandatu nia laran durante trimestre
ne’e.

Tracking Error
Traking error fundu nian iha mandatu nia laran durante trimestre ne’e.

Jestaun esterna
Banku Sentral simu reprezentasaun housi jestér externa, katak investimentu jestor externa iha hela
mandatu nia laran durante trimestre ne’e.

Audita Interna

Haktuir ba fornesimentu Artigu 22 housi Lei fundu Petr6leo nian nimeru 9/2005 katak presiza
Auditér Internal Banku Sentral nian atu hala’o verifikasaun - konta housi fundu nian kada fulan
ne’en. Auditor Internal hala’o ona verfikasaun to’o trimestre 30 de Juiu 2023.

8. INFORMASAUN FINANSEIRU

Informacao finanseiru tuir mai ne’e aprezenta ho objetivu atu asiste Ministra hodi revista (review)
dezempenhu Fundu Petréleu nian nu’udar estabelese ona iha relatériu ida-ne’e. NUmeru sira-ne’e
seidauk halo verfikasaun-konta (audit).
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Tabela 14
BALANSU o L
Rihun USD dezembro 23 dezembro 22
AKTIVUS LIKIDUS
Osan kontadu no ekivalente osan kontadu 4,801,152 2,028,957
Reseitas Seluk 93 45,170
Aktivus finanseirus iha presu merkado nian no Lukru ou Lakon 15,500,624 15,226,932
TOTAL AKTIVUS 20,301,869 17,301,059
Responsabilidades/Passivu
Pagavel ba Titulos adquiridos -1,914 378 -1
Kontas atu selu -135,123 -28,056
TOTAL PASSIVL -2,049,501 28,057
AkTVUS LU 18252368 17,273,002
KAPITAL
Balansu abertura (Janeiru) 17,273,002 19,621,024
Art. 6.1 (a) Lei FF Reseitas housi impostu 54 578 494,743
Art. 6.1 (b) Lei FP Reseitas housi rovalties 366, TE8 611,673
Art. 6.1 (e) Lei FP Reseitas seluk 5,334 o}
Art 7.1 Tranferensia ba Orsamentu Geral Estadu -1,090,000 -1.404,000
Rezultadu likidu ba periodu ne'e 1,642 667 -2,050,438

Nota: Valor justu divida privada iha dezembru 20222 mak milaun US$560,76. Valor ia ne’e reflete mos iha valuasaun dezembru
2022 nian no balansu inisial iha janeiru 2023 nian. Valos justu ida ne’e sei utiliza més iha dezembru 2023 nian no sei ajusta
wainhira valuasaun ba 2023 nian finaliza ona.
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Tabela 15

Tinan Ate a Data (YTD)

Dec-23

Dec-22

RENDIMENTU HOSI INVESTIMENTU

Rendimentu housi Juros 99,050 63,819 359,041 197,316
Rendimentu housi Devidendo 20,743 19,164 104 944 105,850
Rendimentu Tipu "Trust Income” 993 931 3,735 3,797
Rendimentu seluk 2,214 178 9,444 415
Lukru/Lakon Likidas Aktivu Finanseiru no passivu iha B77.235 422 232 1,153,207  -2.342 721
Lukru/Lakon likidas kambiais 17,775 23,860 31,160 4,308
TOTAL RENDIMENTU HOUSI INVESTIMENTU 1,018,007 530,184 1,661,532 -2, 030,937
DESPESAS
Kustu ba gestaun externa no kustu kustodia 1,719 1,559 6,581 T7.184
Kustu ba gestaun interna BCTL nian v] 422 5,388 5,643
Kustu ba Komite Konsultiva Investimentu (1AB) 289 82 548 251
Despesas seluk 55 102 315 445
TOTAL DESPESAS 2,064 2,165 12,832 13,423
Lukru/lakon antes impostus 1.015.944 528,019 1,648,700 -2,044 360
Taxa husi rendimentu investimentu -565 626 -6,033 6,078
Lukru/lakon periodu ne'e nian 1,015,389 534,868 1,642,667 -2,050.438
Rendimentu komprehensivu seluk o o Q 0
TOTAL RENDIMENTU IHA PERIODU NE'E 1,015,389 534,868 1,642 667 -2 050,438

Nota: Politika kontabilidade no metodu kalkulasaun hodi prepara nimeru sira iha leten hanesan mos metodus
ne’ebé uza iha mais resente informasaun finanseiru anual Fundu Petréleu nian.

Dili, 29 Janeiru 2024

Sara Lobo Brites
Vise Governadora

Helder Lopes
Governador



