REPUBLICA DEMOCRATICA DE TIMOR-LESTE

Fundo Petrolifero de Timor-Leste

Contrato de Gestao Operacional

O presente Contrato é celebrado em cumprimento do disposto do n.” 3, do artigo 11.°, e do n.” 4,
do artigo 12.° da Lei n® 09/2005 — Lei do Fundo Petrolifero (“Lei™), aos 12 de Outubro de 2005
entre
— 0 Ministro do Plano e das Finangas (“Ministro™), como representante do Governo, e
— a Autoridade Bancéria e de Pagamentos (“Banco Central™)
referidos em conjunto como as “Partes”.
Considerando que o Ministro exercerd as principais fungdes e competéncias do Governo, ao qual
se encontra legalmente atribuida a responsabilidade geral de gestio do Fundo Petrolifero
(“Fundo™), e que a responsabilidade pela gestio operacional do Fundo se encontra legalmente
atribuida ao Banco Central;
Considerando o requisito estabelecido na Lei de que o Ministro celebre um contrato com o Banco
Central dispondo sobre a gestdo operacional do Fundo;
As Partes acordam entre si o seguinte:
1. O Banco Central encarrega-se da gestio operacional do Fundo e prestard contas dessa gestdo
do Fundo ao Ministro.

2. Compete ao Governo a gestio geral do Fundo, a qual compreende as seguintes fungdes, a

exercer pelo Ministro:

a. [Estabelecer as politicas e directivas gerais para o investimento do capital do Fundo e dirigir
ao Banco Central todas as instrugdes necessarias para implementar a gestio operacional do

Fundo;
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—~ o Ministro do Plano e das Finangas (“Ministro™), como representante do Governo, e

— a Autoridade Bancdria e de Pagamentos (“Banco Central”™)
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(“Fundo™), e que a responsabilidade pela gestio operacional do Fundo se encontra legalmente
atribuida ao Banco Central;
Considerando o requisito estabelecido na Lei de que o Ministro celebre um contrato com o Banco
Central dispondo sobre a gestdo operacional do Fundo;
As Partes acordam entre si o seguinte:
1. O Banco Central encarrega-se da gestio operacional do Fundo e prestard contas dessa gestio

do Fundo ao Ministro.

2. Compete ao Governo a gestdo geral do Fundo, a qual compreende as seguintes fungdes, a

exercer pelo Ministro:
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b. Até quinze (15) dias antes do inicio de cada trimestre, preparar uma estimativa das
necessidades mensais de tesouraria do Governo para esse trimestre, incluindo as projecgbes
de transferéncias do Fundo, com as respectivas datas, tendo em consideragiio que todas as
transferéncias efectuadas num ano fiscal devem ter cabimento na dotagiio aprovada pelo

Parlamento para esse ano fiscal;

c. Estabelecer o quadro regulador para a gestio do Fundo e consultar 0 Banco Central a
respeito de propostas de modificag@o desse quadro;

d. Apresentar a documentagiio necessaria para esclarecer a situagio tributaria de capitais do

Fundo investidos no estrangeiro;

e. Garantir que solicitagdes do Banco para directivas relativas a decisdes ad hoc sobre politica
que lhe permitam implementar a gestdo operacional do Fundo sejam respondidas de

maneira clara e atempada;
f. Consultar o Banco Central sobre informagdes a divulgar ao publico;

g. Nomear os auditores independentes do Fundo e providenciar a sua remuneragdo com

recursos do orcamento do Estado.

. Compete ao Banco Central a gestdo operacional do Fundo, a qual compreende as seguintes
fungdes:

a. Investir o capital do Fundo em instrumentos financeiros conforme estabelecido no presente
Contrato, incluindo o exercicio de todos os direitos e o cumprimento de todas as

obrigagdes associados com a posse dos activos do Fundo;
b. Receber e contabilizar os rendimentos de investimentos e outras receitas do Fundo;

¢. Sem prejuizo das atribuigdes proprias das autoridades encarregadas da administragfio de
impostos e pagamento de royalties, manter um registo de pagamentos efectuados como
receitas do Fundo Petrolifero;

d. Em nome do Director do Tesouro, manter os livros de escrituragdo do Fundo;

¢. Designar e demitir correspondentes bancarios, distribuidores (dealers), cormretores
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(brokers), agentes de custdédia e outros intermedidrios financeiros necessarios para a

correcta gestio do Fundo;

f. Obter as informagdes necessarias para elaborar indices de referéncia e construir carteiras
teéricas para fins de desenvolvimento de politicas e prestagio de contas, e fazer a
manutengio dessas informagdes;

g. Avaliar o desempenho dos gestores de investimentos externos do Fundo;

h. Prestar ao Ministro e ao Director do Tesouro as informagdes necessarias para permitir a
redaccio de relatérios e demonstragdes pertinentes a gestdo do Fundo, incluindo todos os
relatérios relativos & gestio do Fundo exigidos pela lei, disponibilizando todas essas
informagdes aos destinatarios pelo menos dez dias uteis antes de qualquer data de
divulgagio prevista na lei, salvo acordado em contririo entre as Partes;

i. Efectuar o pagamento de todas as despesas operacionais relacionadas com a gestdo do
Fundo, cujo ressarcimento serd incluido na taxa de administragdo anual;

J- Implementar sistemas, procedimentos, praticas de gestdo de riscos e desenvolvimento de

recursos humanos com vista a minimizar os riscos de prejuizos operacionais para o Fundo;

k. Manter o Ministro informado de quaisquer acontecimentos significativos que afectem o
valor do Fundo e de outros assuntos julgados urgentes ou relevantes para a gestio do

Fundo;

. Proporcionar ao publico em geral as informagdes sobre o Fundo, conforme determinagéo

do Ministro;
m. Apoiar o Ministro na elaboragiio do Relatério Anual do Fundo.

. O Banco Central manterd o Secretariado do Comité de Assessoria para o Investimento (o
“Comité”), cujas fungdes compreendem as seguintes:

a. Preparagdo de convocagdes de reunido destinadas aos membros do Comité;

b. Em consulta com o Ministro, preparaciio e elaboragiio de relatérios, contas financeiras,

recomendagdes, estudos de base e antecedentes e outras informagdes a apresentar as
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reunides dos membros do Comité;

c. Em consulta com o Ministro, elaboragiio de pareceres técnicos e recomendagdes para o
Comité, incluindo os relatérios especiais sobre as operagbes do Fundo que sejam

solicitados pelo Comité;
d. Disponibilizagdo de instalagdes para a realizagdo das reunides do Comité;
e. Redacgdo e distribuicio das actas das reunides do Comité;

f. Administrar o pagamento das despesas das reunides do Comité, incluindo honoririos dos

membros, as quais sdo custeadas pelo orgamento do Estado, salvo acordo em contrério.

5. O Ministro e o Banco Central desempenharfo conjuntamente as seguintes fungdes respeitantes
ao Conselho Consultivo (o “Conselho™);

a. Preparagiio de pareceres técnicos e relatorios que venham a ser solicitados pelo Conselho

no exercicio de suas funcgdes;

b. Preparagiio de comentirios sobre as operagdes e desempenho do Fundo que venham a ser
solicitados pelo Conselho.

6. O Banco Central implementard a gestdo operacional do Fundo mediante a adopgio dos

seguintes principios:

8. Os activos do Fundo serfio mantidos em nome do Banco Central, mas sempre estariio
segregados dos activos do Banco Central de tal maneira que permita a todo momento a
determinagéo do usufruto daqueles activos e dos rendimentos a eles associados;

b. Os livros de contas e registos do Fundo serfio, a0 mdximo possivel em termos priticos,

mantidos separadamente dos livros e registos do Banco Central;

c. O Banco Central disponibilizard os livros e registos relacionados com a gestio
operacional do Fundo a qualquer momento, mediante pedido, ao Ministro, a funcionérios
autorizados pelo Ministro ¢ aos auditores do Fundo;

d. O Banco Central zelard por que todos os funciondrios associados com a gestdio do Fundo
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estejam sujeitos a um cédigo ético e normativo que evite conflitos de interesses.

7. O Banco Central s6 podera investir nos instrumentos qualificados descritos no n.® 1 do artigo
15.” da Lei.

8. O Ministro estabelecerd o mandato nos termos do clausulado no Anexo 1 ao presente Contrato

e o Banco Central aceita esse mandato e executi-lo-d com zelo e competéncia.

9. O desempenho do Fundo sera periodicamente avaliado por comparagiio com a carteira de

referéncia indicada no Anexo 1, e serd objecto de relatérios periédicos.

10.0 Ministro dara ao Banco Central um aviso prévio de pelo menos quatro semanas
relativamente a implementagdo de qualquer mudanga no mandato ou carteira de referéncia
estabelecidas no Anexo 1, e o Banco Central informard o Ministro sobre o prazo previsto para

aplicar os novos requisitos.

11. A remuneragio do Banco Central estard sujeita as disposi¢des do Anexo 2 ao presente
Contrato e sera paga em prestagdes mensais a suportar pelos activos do Fundo.

12. A conta de receitas consignadas do Fundo requerida pelo n." 2 do artigo 5. da Lei € a conta
nimero 021080973 mantida pelo Banco Central junto ao Federal Reserve Bank of New York e

caracterizada em maior detalhe no Anexo 3 ao presente Contrato.

13. A conta tnica do orgamento do Estado a que se refere o n.” 1 do artigo 7.° da Lei serd a conta
n°® 2-3711 mantida pelo Ministério do Plano e das Finangas junto ao Banco Central.

14.0 Banco Central nomeard gestores de investimentos externos de acordo com os seguintes

termos:

a. O Banco Central realizara um concurso piblico justo e transparente e de acordo com seus

proprios procedimentos internos;

b. O Banco Central apresentard ao Comité uma recomendagdo por escrito da nomeagiio
proposta, incluindo informagdes sobre os servigos a serem prestados, o nivel de comissdes
proposto, a carteira de referéncia proposta, os niveis de cobertura de seguro mantida

contra perdas por negligéneia e quaisquer outras informagdes sobre o concurso publico
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conformidade com as disposigdes legais apliciveis;

¢. O Ministro transmitird por escrito ao Banco Central a sua decisfio relativamente &

recomendagio de nomear o gestor de investimentos proposto;

d. O Banco Central celebrard um contrato com o gestor de investimentos em seu proprio

nome.

15.Se o Banco Central desejar extinguir o contrato de um gestor de investimentos externo,

consultara o Ministro da seguinte maneira:

a. O Banco Central apresentara ao Ministro uma recomendagdo por escrito para a extingo

do contrato do gestor de investimentos, enviando copia ao Presidente do Comité;

b. O Ministro podera, no prazo maximo de cinco dias uteis a contar da recepgio da referida
recomendagio, solicitar o parecer do Comité sobre a proposta de extingiio do contrato de

gestlio de investimentos;

¢. O Ministro homologara a recomendagdo no prazo maximo de 30 dias dteis a contar da
recep¢io da recomendagiio do Banco Central e, n3o o fazendo neste prazo, a
recomendagdio do Banco Central serd objecto de deferimento tacito.

16.0 Banco Central ndo serd responsdvel por perdas decorrentes das operagdes do Fundo a nfio
ser que tais perdas se devam a negligéncia do Banco ou dos seus funcionérios.

17.0 Ministro apresentara, por escrito e com pelos menos cinco dias uteis de aviso prévio,
instrugdes de pagamento para a transferéncia de montantes do Fundo para a conta do Governo

referida na clausula 13., incluindo as seguintes informagdes:

a. O(s) montante(s) a transferir;

b. A(s) data(s) em que deveri(do) ser efectuada(s) a(s) transferéncia(s);
¢. A dotagdio parlamentar ao abrigo da qual se autoriza a transferéncia;

d. Uma declaragio de que as disposi¢des dos artigos 8.° a 10.° da Lei foram cumpridas,

incluindo os comprovativos pertinentes;
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e. A assinatura do Ministro;
f. A assinatura do Director do Tesouro.

18. Todas as comunicagdes formais entre o Ministro e o Banco Central exigidas pelo presente

Contrato serdo efectuadas por escrito e entregues como se segue:

a. Ao Ministro: Ministro do Plano e das Finangas
Edificio 5

Palacio do Governo,
Dili
b. Ao Banco Central: Director Geral
Autoridade Bancaria e de Pagamentos de Timor-Leste
Avenida Bispo Medeiros
Dili

Cada uma das Partes pode, segundo o seu proprio critério, fornecer ao Comité copias

das comunicagdes formais.

19.0 presente Contrato pode ser modificado pelas Partes a qualquer momento, mas as
modificagdes s6 produzirio efeito se forem adoptadas por escrito e assinadas por ambas as
Partes. A pedido do Banco Central, o Ministro adiara a publicagdo de modificagdes do presente
Contrato que alterem a distribui¢dio do portfolio, as carteiras de referéncia (benchmarks) ou
outros aspectos passiveis de afectar o valor do Fundo, até que o Banco Central haja

substantivamente concluido as operagdes de mercado correspondentes.
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20. O Ministro podera propor alteragdes ao presente Contrato com base em parecer recebido do
Comité, apds o seu estabelecimento.

O presente Contrato entra em vigor no dia da sua assinatura.

Assinado aos 12 de Outubro de 2005

% (D TURLS~
Maria Madalena Brites Boavida Abraiio Fernandes de Vasconselos

Ministra Director Geral
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Anexo 1: Instrumentos e Carteiras de Referéncia Qualificados
1. INSTRUMENTOS QUALIFICADOS

Os activos do Fundo serfio investidos nas classes de instrumentos descritas a seguir. Os
indices indicados para cada classe de activos serfio usados para avaliar o desempenho do
Fundo.

Instrumentos de divida emitidos pelos Estados Unidos e por outros governos

soberanos qualificados:
indice:  indice de titulos do governo de 0 a 5 anos de Merrill Lynch

Os instrumentos com liquidez a curto prazo detidos pelo Fundo, que se limitardo ao valor
das dotagdes mensais or¢gamentadas do Fundo para a conta do orgamento do Estado de
que trata o artigo 13.°, baseadas nas projecgdes de tesouraria fornecidas ao Banco Central
pelo, serio excluidos do Fundo para fins da comparagio com as carteiras de referéncia,

mas o Banco Central sera responsavel pelos rendimentos destes instrumentos.

2. MANDATO

l. A natureza do mandato estabelecido pelo Ministro diz respeito a gestdo do Fundo de
forma passiva, mantendo-o préximo a carteira de referéncia, sendo o objectivo que,
em circunstancias normais, a rentabilidade niio difira da dessa carteira em mais de 25
pontos de base'.

2. A diferenca entre a duragio modificada® do portfolio e a da carteira de referéncia nio

devera ultrapassar 0,2 ano.

Para permitir uma aquisi¢@o ordenada de investimentos adequados, os parimetros
estabelecidos neste Anexo 1 aplicar-se-do apenas trinta (30) dias apos a entrada em vigor

deste Contrato.

! Cem pontos base e equivalente a um ponto percentual,

* Por “duragio modificadn”™ entende-se uma medida da redugiio (sumento) do valor de mercado do Fundo Petrolifero ,{)
decorrente de um aumento (diminuigdo) de 100 pontos de base no nivel das laxas de juro,



Anexo 2: Remunera¢io do Banco Central

A remuneragio do Banco Central serd calculada com base nos custos incorridos com a

gestio do Fundo.

A remuneracio assim calculada ndo excedera, no ano fiscal 2005/06, o montante de
duzentos ¢ setenta mil délares dos Estados Unidos (USD $270.000,00).

A remuneragdo pode ser retirada dos activos do Fundo em prestagoes mensais.

Além de recuperar custos até ao limite estabelecido no pardgrafo 2. deste Anexo, o Banco
Central receberd uma remuneragio pela parcela da comissio paga aos gestores de

investimentos externos que se atribua ao excesso de rendimentos recebidos.



Anexo 3: Instrucdes de Pagamento a Conta de Receitas Consignadas

A seguinte instrugiio é aplicdvel a realizaciio de transferéncias em doélares dos

Estados Unidos para o Fundo Petrolifero de Timor-Leste:

Banco: The Federal Reserve Bank of New York
33 Liberty Street
New York NY 10045

Codigo SWIFT: FRNYUS33

Designacio da conta: Banking and Payments Authority of East Timor -

Petroleum Fund Account
N® da conta/Codigo ABA: (021080973

Detalhes: 1. Nome ou raziio social do contribuinte
2. Numero de Identificagdo Fiscal (NIF)

3. Detalhes/referéncias do pagamento



